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Al accionista unico de Unmequi, Universal Médico Quirtrgica, S.A.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Unmequi, Universal Médico Quirtirgica, S.A.U. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del pericdo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.



Reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios (notas 2 d.(i) v 20 (a))

El reconocimiento de ingresos es una area de significatividad y susceptible de incorreccién material,
particularmente en el cierre del ejercicio, en relacién con la adecuada imputacion temporal de los
episodios abiertos en dicho momento, para lo que los administradores consideran el grado de
realizacion de los mismos, asi como los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir al cierre del
ejercicio. Debido a los juicios asociados a las estimaciones necesarias para la determinacién de los
ingresos y a que cambios en las mismas podrian dar lugar a diferencias materiales en los ingresos
registrados, se ha considerado un aspecto relevante en nuestra auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién de los
controles de la Sociedad sobre el reconocimiento de ingresos, la realizacion de pruebas de detalle
sobre los ingresos reconocidos para una muestra de transacciones, comprobando la naturaleza,
exactitud y la correcta imputacion temporal de la transaccion vy, a partir de una seleccion de
operaciones cercanas al cierre, tanto anteriores como posteriores al mismo, comprobacion de si las
transacciones se encontraban registradas en el periodo apropiado. Adicionalmente, hemos evaluado
si la informacioén revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sehalado en la nota 23 de la memoria adjunta, en la que los
administradores hacen mencién al hecho posterior en relacion con la emergencia sanitaria asociada a
la propagacion del Coronavirus COVID-19 vy las principales consecuencias identificadas a la fecha de
formulaciéon de las presentes cuentas anuales, considerando las medidas adoptadas por el Gobierno
de Espafa, asi como las dificultades que conlleva la estimacion de los potenciales impactos que
podria tener esta situacion. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestiéon del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditeria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccidén material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disenamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por los administradores.



- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una cpinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Unmequi, Universal Médico Quirtrgica, S.A.U., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A.U.

Balances al
31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en euros)

Activo Nota 19 2018
Inmovilizado intangible 5 5.284 17.747
Aplicaciones informaticas 5.284 17.747
Inmovilizado material 6 6.108.649 6,493,775
Terrenos y construccionces 4.570.757 4.642.169
Instalaciones téenicas, maquinaria y otros 1.498.696 [.850.968
Inmovilizado en eurso y anticipos 39.196 638
Inversiones financieras a largo plazo 9y 10 1.477.417 1.478.268
Instrumentos de patrimonio “ 851
Otros activos financieros F477.407 1.477.417
Activos por impuesto diferido 16 - 227.511
Total activos no corrientes 7.591.350 8.217.301
LExistencias 3 150.377 183.043
Comerciales 150.377 183.043
Deudores comerciales y otras euentas a cobrar 9y 10 1.937.924 1.999.145
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto 1,900,381 1971152
plazo
Clientes, empresas del Grupo y asociadas corto plazo 36.576 24,684
Personal 967 2.967
Otros créditos con fas Administraciones Pablicas 6 - 342
Inversiones en empresas del Grupoe y asociadas a corto 19 . 525,159
plazo
Otros activos financieros - 325159
Inversiones finarcieras a corto plazo 9y 10 16.982 16.982
Otros activos financieros 16.982 16.982
Periodificaciones a corto plazo 519 563
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 12 1.140.092 ' 1.138.647
Tesoreria 1.140.092 1.138.647
Total activos corrientes 3.245.894 3.863.539

Total activo 10.837.244 12.080.840




UNMEQUIL, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A.U.

Balances al
31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en euros)

Patrimonio Neto v Pasive Nota 2019 2018
Fondes propios I3 5.719.084 6.403.101
Capital 2.000.000 2.378.480
Capital escriturado 2.000.000 2.378.480
Reservas 5.875.506 6.515.586
Legal y estatutarias 36.258 316.258
Ofras reservas 5.839.248 6.479.328
Resultados de ejercicios anteriores (2.490.965) (1.104.684)
- {Resultados negativos de ejercicios (2.490.965) (1.104.684)
anteriores)
Resuliado del efercicio 334,543 (1.386.281)
Total patrimonio neto _ 5.719.084 6.403.161
Provisiones a large plazo 17 1.445.289 1,445,289
Otras provisiones 1.445.289 1.445.289
Total pasivoes no corrienfes 1.445.289 1.445.289
Provisiones a corto plaze 17 2.472 -
Otras provisiones 2472 -
Deudas a corto plazo 14 822.344 1.729.899
Deudas con entidades de crédito - 1.700.000
Otros pasivos financieros 822.344 29.899
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto 359,889 .
plazo
Acreedores comerciales y otras cucntas a pagar 14 2.488.166 2.502.551
Proveedores a cotto plazo 1.313.901 .303.805
Acreedores varios 746.652 772.714
Personal 212.033 [85.785
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 16 154.508 105.696
Anticipos de clientes 61.072 134,551
Total pasivos corrientes 3.672.871 4,232,430
Total patrimenio neto y pasivo 10.837.244 12.080,840




UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2019 y 2018

Emporte neto de Ia cifra de negocias

Ventas

Aprovisionanientos
Consumo de mereaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras-empresas

Otros ingreses de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos

Pérdidas, deterioro v variacion de provisiones por operaciones

comerciales
Otros gastos de gestion corriente

Amortizacion del inmovilizade
Otros resultados

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del Grupe y asociadas
En terceros

Gastos financieros
Por deudas con empresa de Grupo
Por deudas con terceros

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Deterioros y pérdidas
Resultado financiero
Resultado antes de inpuestos
Iinpuesto scobre beneficios

Resultade del ejercicio

{Expresadas en euros)

Nota 2019 2018
20(a) 10,854,447 9.948.340
10,854 447 9.948.340
20(b) {5.586.626) (5.223.681)
(235.126) {66.407)
(7166.896) (764.168)
{4.584.604) {4.393.106)
2.149 .
2.149 .
20(c) (2.867.834) (2.841.514)
(2.193.113) (2.229418)
(6714.721) (612.096)
20(d) (1.056.227) (1.108.890)
{672.335) (728.525)
(30.940) (31.539)
10(b) {352.952) (351.606)
- 2.730
5v6 (554.781) (603.284)
20(e) (31.710) (1.965.518)
759.418 (1,794,547
9(b) 77 7.908
77 7,908
- 7.908
77 -
14(b) (9.239) (62.243)

(1.708) _

(7.531) (62.243)
9{b) (850) 611
(850) 511
(10,012 (33.724)
749.406 (1.848.271)
16 (414.863) 461.990
334.543 (1.386.281)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2019.




UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A.U.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en euros)

A) Estado de ingresos ¥ gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018:

2019 2018
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 334.543 (1.386.281)
Total de ingresos y gastos reconocidos 334,543 (1.386.281)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019,
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UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A.U.
Estados de Flujos de efectivo correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
{Expresados en euros)

2019 2018

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos 749.406 (1.848.271)
Ajustes del resultado 916.895 1.008.614
Amortizacion del inmovilizado (+) 354781 603.284
Correcciones valorativas por deterioro (+/+) 352,952 351.606
Ingresos financieros (-) (77 (8.519)
Gastos financieros (+) 9.239 62.243
Cambios ca el eapital corriente (227.310) 1.541.137
Existencias {+/-) 32.606 (57.45%)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (248.104) 11.259
Otros actives corrientes (+/-) 41 1.475.42%
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (14.385) 111.816
Otros pasivos corrientes (+/-) 2.472 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (196.514) (54.335)
Pagos de intereses (-} (9.239 (62.243)
Cobros de intereses (+) 7 7.908
Pagos {cobros) impuesto sobre beneficios {187.352) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.242.477 647.145

Flujos de efectivo de Ias actividades de inversion

Pagos por inversiones (-) {157.192) (1.542.610)
Empresas deb grupo v asociadas - : -
Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material (£57.192) {(85.097)
Otros activos financieros - (1.457.513)
Cobres por desinversiones (+) 525.160 -
Empresas def grupo ¥ asociadas 524.309 -
Otros activos financieros 851 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 406,045 (1.542.610)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Ceobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (1.611.890) 1.293.169
Deudas con empresas de grupo y asociadas (+) 94.839 -
Otras deudas (+) - 1.445.289
Deudas con entidades de crédito (-) (1.706.729) (152.120)
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (1.558.031) 1.293.169
Aumento/disminucién neta del efectivo o eguivalentes 1.445 397.704
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.138.647 740.943

Efectivo o equivalentes al final de gjercicio F.140.092 1.138.647
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UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A UL

Memoria de Cuentas Anuales

1

Naturaleza v Actividades de la Sociedad

Unmequi, Universal Médico Quirdrgica S.A.U, (la Sociedad) se constituyé mediante escritura de fecha
21 de abril de 2009 por tiempo indefinido, autorizada por el Notario D. José Enrique Cachon Blanco
y se subsand mediante escritura pablica nimero 1288 del protocolo del notario de Madrid, D. Manuel
Mellado Rodriguez, La fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid fue el 18 de noviembre
de 2009.

La Sociedad se creé como una compafiia de seguros con autorizacion para operar en el ramo de asistencia
sanitaria, con ambito territorial en el Corredor de Henares. A rafz de la venta de sus primas durante el
eiercicio 2002 v de la fusién por absorcion de su participada al 100% Unmmequi Sanatorios, S.L., su
linica actividad es la de gestionar y administrar centros de asistencia sanitaria, tanto propios como
ajenos en todo el territorio nacional.

El 16 de junio de 2009 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobo el proyecto de
fusién elaborado y aprobado por los Consejos de Administracion de la Sociedad y de Unmequi
Sanatorios S.L. v, en consecuencia, la fusion por absorcion de Unmequi, Universal Médica Quirtirgica
S.A., como sociedad absorbente, y Unmequi Sanatorios S.L., como absorbida, con extincién de la
citada sociedad filial absorbida y traspaso en bloque a titulo universal de todo su patrimonio a la
Sociedad. Se establecié ¢l dia | de enero de 2009 como fecha a partir de la cual las operaciones
realizadas contablemente por Unmequi Sanatorios S.L. deberian entenderse realizadas por la Sociedad.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle Santiago n° 14 de Alcald de Henares (Madrid), y su
ejercicio social coincide con el afio natural.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 2143, Folio 14, Hoja M-37.929
y su nimero de identificacion fiscal es el A-28026003.

El objeto social de la Sociedad consiste en la gestidén y administracion de centros de asistencia sanitaria,
tanto propios como ajenos en todo el territorio nacional. La actividad principal de a Sociedad consiste
en fa explotacion del centro médico quirdrgico HM Vallés, ast como dos policlinicos hospitalarios que
lo completan.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Céddigo de Comercio, la Sociedad pertenece a un grupo
de sociedades. La sociedad dominante del grupo es Profesionales de la Medicina y de la Empresa,
S.A., que tiene su domicilio en Madrid y deposita sus cuentas anuales consolidadas en el Registro
Mercantil de Madrid, que han sido formuladas el 21 de abril de 2020. Al 31 de diciembre de 2019 el
accionista Ginico de la Sociedad es HM Hospitales 1989, S.A.

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.




UNMEQUIL, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, 8.A.U.

Memeoria de Cuentas Anuales

2

(2) Bases de presentacidn

(a) Imagen fiel

Estas cuentas anuales del ejercicio 2019 se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se han preparado de acuerdo con lo establecido en a legislacién mercantil vigente, el Codigo de
Comercio, Ley de Sociedades de Capital y el Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/07, de
16 de noviembre) con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 v de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacion por el accionista Unico, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna,

(b) Comparacion de la informacién

Estas cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2018 aprobadas por los accionistas el
10 de julio de 2019,

(¢} Moneda funcional y moneda de presentacion

Estas cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de fa incertidumbre

(1) _Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de fa Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado
un mayor grada de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para
la preparacién de las cuentas anuales.

oEl reconocimiento de ingresos de los episodios clinicos abiertos al cierre del ejercicio se realiza
estimando un margen con relacidén a los costes incurridos, lo que requiere de juicios y
estimaciones por parte de los Administradores y de la Direccion de la Sociedad.

olLa correccidn valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién
y la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado. En relacién a
la correccién valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia historica de
impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una reduccion de las
correcciones valorativas y viceversa.

o La Sociedad realiza juicios y estimaciones en relacién con la probabilidad de ocurrencia de
riesgos susceptibles de originar el registro de provisiones, as{ como, en su caso, la cuantia
de los mismos, registrando una provisién tnicamente cuando el riesgo se considera
probable, estimando en ese caso el coste que le originaria dicha obligacion.
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oLa Sociedad evaltia en cada fecha de cierre si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro
de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas
por deterioro de los activos solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

(i} Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en
funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2019, es posible que acontecimientos
que puedan tener tugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos gjercicios. El efecto
en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante
los préximos ejercicios se registrarfa de forma prospectiva.

3) Distribucion de resultados

La aplicacion de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, aprobada
pot ta Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 10 de julio de 2019, consistit en su traspaso
integro por importe de 1.386.281 euros a resultados negativos de ejercicios anteriores,

La propuesta de distribucién del beneficio generado en 2019 de la Sociedad a presentar a el accionista
Unico es como sigue:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 334.543
Aplicacion
Reserva legal 33.454
Compensar resultados negativos de ejercicios anteriores 301.089
334.543

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones acumtladas y correcciones valorativas por deterioro.

(i) dplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas figuran por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas. Los gastos de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se llevan a gasto en el momento en que se incurre en ellos.
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(ii} Costes posferiores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos,

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma
sistematica a 1o fargo de su vida til mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacion ntil estimada
Aplicaciones informaticas Lineal 4

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser
apticable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como tn cambio de estimacion de forma prospectiva.

(iii) Deterioro del valor del inmovilizado intangible

La Sociedad evaliia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el
apartado (¢) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(b) Inmovilizado material

(i} Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i}  Amortizaciones

La amortizacién de' los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amottizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida Gtil distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los
criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Afios de vida
amortizacién ufil estimada
Construcciones Lineal 33
Instalaciones técnicas y macquinara Lineal 5-8
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 7-10
Equipos para procesos de informacion Lineal 4

Otro inmovilizado material Linea! 10
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La Sociedad revisa el valor residual, la vida @itil y el método de amortizacion del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio, Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen

como un cambio de estimacion.

{iii} Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquelios costes incurridos en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Gtil,
debidndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

{iv} Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evaltia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el
apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion.

{c) Deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién ¢ depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos
de activos. Si este es el caso, el impor(e recuperable se determina para la UGE a la que pertenece,

No obstante, la Sociedad determina el deterioro de valor individual de un active incluido en una UGE
cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe recupetable
se asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba reconocer la baja
del activo.

b) Elimpotte en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos que generan flujos
de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos Gltimos pudieran estar
deteriorados.

L.a Sociedad evaltia en cada fecha de cierre si existe algiin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro
de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto
de activos s6lo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo.
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La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del
valor contable que hubiera tenido, neto de amotrtizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos no corrientes
de la misma prorrateando en funcién del valor contable de los activos, con el limite por activo entre el
menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(d) Arrendamientos

Contabilidad del arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento que al inicio de los mismos no se transfieren sustancialmente todos los
riespos v beneficios inherentes a lIa propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento, excepto que resulte més representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar més adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento,

(e} Instrumentos financieros

(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccidén en el momento de su reconocimiento inicial.

{ii)  Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuande fa Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.
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(iii) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se origina o adquiete o se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquirirfo en el corto
plazo.

- Forma parte de una cartera de instrumentos firancieros identificados que se gestionan conjuntamente,
y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencién de beneficios a corto plazo, o

- Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de cobertura
y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato de garantia financiera.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor razonable.
Los costes de transaccidn directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones
en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir
por su eventual venta o disposicién por otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen
en las partidas por su naturaleza,

La Sociedad no reclasifica ninglin activo o pasivo financiero de o a esta categorfa mientras esté reconocido
en el balance, salvo por un cambio en la calificacidn de los instrumentos financieros derivados de
cobertura.

{iv} Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos, y se valoran
posteriormente al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los actives financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibit en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

fv)  Actives v pasives financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad
se valoran a coste menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No
obstante, si la Sociedad puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o
pasivo financiero de forma continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable,
registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la clasificacion de los mismos,
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(vi) Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

vii}  Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con fos mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que la Sociedad ni
cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el
analisis del grado de control mantenido. De esta forma:

e 8] la Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de forma
separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por
efecto de la cesion.

e Sise haretenido el control, continda reconociendo el activo financiero por el compromiso continuo
de la Sociedad en el mismo y registra un pasivo asociado que se valora de forma consistente con el
activo cedido. El compromiso continuo en el activo financiero se determina por el importe de su
exposicién a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo asociado se valora en
funcion de los derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocido. El pasive asociado se
reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado es igual al coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por fa Sociedad, cuando el activo se¢ valora a
coste amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones mantenidos por la Sociedad,
si el activo se valora a valor razonable. La Sociedad sigue reconociendo los ingresos derivados del
activo en la medida de su compromiso continuo y los gastos derivados del pasivoe asociado. Las
variaciones del valor razonable del activo y del pasivo asociado, se reconocen consistentemente en
resultados o en patrimonio, siguiendo los criterios generales de reconocimiento expuestos
anteriormente y no se deben compensar,

(viti) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de préstamos
y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se produce la falta
de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable.
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(ix) Deteriore de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro
del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se wutiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion segiin las
condiciones contractuales,

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la
disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No
obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos si no se hubiera registrado Ia pérdida por deterioro de valor.

La correccion valorativa pot insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccidn y la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado. En relacién a la correccidn valorativa
derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccion en el volumen
de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa,

(x) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican
como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes
de transaccién que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, s¢ valoran por su valor
nominal.

(xi} Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamientos se valoran siguiendo los
criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor
razonable se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo de arrendamiento.

fxii) Bajas v modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida
en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre fa Sociedad y la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacién del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos
tengan condiciones sustancialmente diferentes.
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La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos
de efectivo descontados bajo [as nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisién pagada neta de
cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
restan del pasivo financiero original,

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias formando parte del resultado de la misma. En caso
contrario los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de
coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificado. En este tltimo caso, se determina un
nuevo tipo de interés efectivo en la fecha de modificacién que es el que iguala el valor actual de los
flujos a pagar segn las nuevas condiciones con el valor contable del pasivo financiero en dicha fecha.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y Ia contraprestacién pagada, incluyendo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(f) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion,

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se vayan
a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccién del coste de las existencias
que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoracion de la partida aprovisionamientos de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucion, salvo
que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se imputan como menor valor
de las existencias de acuerdo con el método del Coste Medio Ponderado.

El coste de las materias primas, otros aprovisionamientos y mercaderias se asigna a las distintas unidades
en existencias mediante la aplicacion del método del Coste Medio Ponderado.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable el precio estimado
de venta de las existencias menos los costes necesarios para la venta,

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir, o cuando existe una clara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La
reversion de la cotreccién valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra
el epigrafe Aprovisionamientos.
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(2} Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liguidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios a
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo
de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en impotrtes determinados de efectivo y que
estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor, A estos efectos se incluyen las inversiones
con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacidn elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de
rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis
meses,

(h) Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal, contractual,
implicita o técita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacidn; y se puede realizar una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance cotresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados fos riesgos e
incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se puedan determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el
valor temporal del dinero, asf como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos
futuros relacionados con la provisién en cada fecha de cierre.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganarcias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono de
activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

(ii) Provisiones para impuesios

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las deudas tributarias
determinado siguiendo los criterios generales expuestos anteriormente. Las provisiones se dotan con
cargo al impuesto sobre beneficios por la cuota del ejercicio, a gastos financieros por los intereses de
demora y a otros resultados por la sancién. Los efectos de los cambios de estimacion de las provisiones
de ejercicios anteriores se reconocen en las partidas por su naturaleza, salvo que se trate de la
correccion de un error.
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i

{1ii) Pasivos confingentes

Son aquellas obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya confirmacion estd sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Sociedad, u obligaciones presentes surgidas de un
suceso pasado cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o para cuya liguidacion no es
probable que tenga lugar una salida de recursos. Los pasivos contingentes se informan en la memoria
de las cuentas anuales.

(iy Ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen por ef valor razonable de la contrapartida recibida
o a recibir derivada de fos mismos. Los descuentos por prornto pago, u otro tipo de descuentos, se
registran como una minoracion de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se vayan a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion a
la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los costes ya incurridos y
los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los
beneficios econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

{jy lmpuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recupetar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobte beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que sutja de una
transaccién o suceso econdmico que s¢ ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

L.as bonificaciones y deducciones en la cuota se consideran como una minoracion en el importe del
Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio en que se aplican,

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada desde 2018 junto con las sociedades HM
Hospitales 1989, S.A., Inversiones Sur 2012, S.A., Boadilla 95, S.A_, Inversiones y Proyectos Norte,
S.L.U., HM Hospitales de Galicia, S.L., Sanatorio Quirdrgico Modelo, S.L.U., Instituto Policlinico La
Rosaleda, S.A.U., Regla HM Hospitales, S.L.U., Clinica San Francisco, S.L. y Centro Médico El
Castro Vigo, S.A.U., siendo Profesionales de la Medicina y de la Empresa, S.A. la responsable de
presentar y liquidar la declaracién consolidada del grupo fiscal en el que actiia como dominante.

El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracién consolidada se determina teniendo en cuenta, ademds de los pardmetros a considerar en
caso de tribulacion individual expuestos anteriormente, fos siguientes:

e Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de fa eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del grupo fiscal, derivada del proceso de determinacion
de la base imponible consolidada.
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¢ Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en ef régimen
de declaracion consolidada. A estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la
sociedad que realiz6 Ia actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccion o bonificacion fiscal,

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo fiscal
que han sido compensados por el resto de las sociedades del grupo fiscal, surge un crédito y débito
reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de
que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del
grupo fiscal, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por
impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el grupo
fiscal como sujeto pasivo.

La sociedad dominante del grupo fiscal registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto Sobre
Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
(cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesio diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto gue surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y que en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, o cuando la legislacion fiscal contemple
la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracién Pablica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracién Pablica cuando es exigible seglin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios difericos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente. De
ipual forma, la Sociedad reconoce el canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda
Piblica cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

I.a Sociedad reconoce la obligacion de pago derivada de la prestacién patrimonial como un gasto de
explotacién con abono a la deuda con la Administracion Plblica.

No obstante, los activos que sutjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que
no es una combinacién de negocios y que en la fecha de la transaceidn no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.
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Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cudl sea la naturaleza del activo por
impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad
u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccion o bonificacion, existan dudas
razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables
en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan
compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el limite
maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacion en un plazo superior, cuando
la legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites temporales a su
compensacién.

Por el contrario, se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en ¢l mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria
deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento por
exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversion futura no excede
de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de
planificacién fiscal siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracién de actives y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los gue se espera realizar fos activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de fa fecha esperada de realizacion o liquidacion.
{k} Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resttltado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de 1as actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de explotacion
en el ejercicio en el que se incurren,
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() Transacciones entre empresas del Grupo

Las transacciones entre empresas del Grupo se reconocen por ¢l valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra de acuerdo con
la sustancia econdmica subyacente.

(m) Retribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumulando a medida que los empleados prestan los servicios que
les otorgan el derecho a su percepeidn. Si fos permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a
medida gue se producen los permisos.

(5) Inmovilizado Intangible

La composicion y ¢l movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible han sido
los siguientes:

Euros

Aplicaciones
informaticas

Coste al 1 de enero de 2019 203.147
Coste al 31 de diciembre de 2019 263.147
Amortizacion acumulada al { de enero de 2019 (245.400)
Amortizaciones {12,463}
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2019 (257.863)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2019 5.284
Euros

Aplicaciones

informaticas
Coste al | de enero de 2018 263.147
Coste al 31 de diciembre de 2018 203.147
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2018 (197.116)
Amortizaciones (48.284)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2018 (245.400)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2018 17.747

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existe ninguna provisién por deterioro del inmovilizado intangible
ni durante los ejercicios 2019 y 2018 se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen inversiones en inmovilizado intangible situadas fuera del
territorio espafiol ni han sido adquiridas a empresas del Grupo y asoctadas.
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Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se ha llevado a cabo la capitalizacion de gastos financieros, ni
existen elementos intangibles sujetos a garantia ni compromisos de compra.

(a) Bienes totalmente amortizados

E! coste de los inmevilizados intangibles que estan totalmente amortizados y todavia en uso al 31 de

diciembre es como sigue:

Aplicaciones informaticas

{6) lnmovilizado material

Euros

2019

2018

232,945

159.038

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los

siguientes:

Coste al 1 de enero de 2019
Altas

Traspasos

Coste al 31 de diciembre de 2019

Amortizacion acumulada al [ de enero de 2019
Amortizaciones

Amortizacidon acumulada al 31 de diciembre de 2019

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2019

Coste al 1 de enero de 2018
Altas

Coste al 31 de diciembre de 2018

Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2018

Amortizaciones

Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2018

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2018

Furos
Instalaciones .
. Inmovilizado
Terrenos y técnicas, )
. .o en curso y Total
construcciones maquinaria y .
) anticipos
otros
5432279 5318551 638 10.751.468
116.216 40,976 157.192
- 2,418 (2.418) -
5.432.279 5.437.185 39.196 10.908.660
(790.110)  (3.467.583) - {4.257.693)
(71.412) (470.906) - (542.318)
(861,522) (3.938.489) - (4.800.011)
4.570.757 1.498.696 39.196  6.108.649
Euros
Terrenos y Inst’a]a.mones Inmovilizado
. tecnicas,
construccione Lo en Curso y Total
maquinaria y L
5 anticipos
ofros
5.432.279 5.234.092 - 10.6606.371
- 84.459 638 85.097
5432279 5.318.551 638 10.751.468
(718.698)  (2.983.995) . (3'702'693;
(71.412) (483.588) - {555.000)
(790.110)  (3.467.583) ; (4'257'693)
4.642.169 1.850.968 638  6.493.775
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Las altas de inmovilizado material llevadas a cabo durante del ejercicio 2019 se deben principalmente a
adquisiciones de equipo médico y equipamiento informatico.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existe ninguna provisién por deterioro del inmovilizado material ni
durante los ejercicios 2019 y 2018 se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen inversiones en inmovilizado material situadas tuera del
territorio espafiol ni han sido adquiridas a empresas del Grupo y asociadas.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se ha llevado a cabo la capitalizacién de gastos financieros, ni
existen compromisos de compra de elementos del inmovilizado material.

(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estdn totalmente amortizados y todavia en
uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2019 2018
Construcciones 6.453 6.453
Instalaciones técnicas y maquinaria y otro inmovilizado 2.053.519 1.844.233
Total 2.059.972 1.850.680

{b) Seguros

El inmovilizado de la Sociedad est4 cubierto mediante una péliza a todo riesgo. La cobertura de esta
poliza se considera suficiente.

(7  Arrendamientos

() Arrendamientos operativos

La Sociedad no tiene ingresos por arrendamientos operativos.

La informacion de los arrendamientos operativos en fos que la Sociedad es arrendataria es la siguiente:

Pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables

Euros
2019 2018
Hasta un afic 127.235 173.019
Entre uno y cinco afios 237.457 169.169
Mis de cinco afios 80.838 103.638

Total pagos mininos futuros 445.530 445,826
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Elimporte de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos durante 2019 asciende
a 207.868 euros (210.828 euros durante 2018) (véase nota 20 (d)).

Politica v Gestidn de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo giobal
de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Central de Tesoreria de la Sociedad con arreglo
a politicas aprobadas por la Direccién. Este departamento identifica, evalta y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracidn con las unidades operativas de la Sociedad.

(i)  Riesgo de precio

La Sociedad esta expuesta a riesgos en el precio de los servicios que ofrece, el cual se puede producir por
las modificaciones propias del mercado. La Sociedad analiza permanentemente este factor a los efectos
de disminuir al méximo el posible impacto de las mismas en ¢l precio final de sus servicios.

(if)  Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Los principales activos
financieros de fa Sociedad son deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, Estas dos ultimas
partidas concentran los riesgos de insolvencia y morosidad.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a fa calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y anélisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado, esta sujeto a un elevado juicio. En relacién a la correccién valorativa derivada del
analisis agregado de la experiencia historica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos
implica una reduccidn de las correcciones valorativas y viceversa.

La exposicion maxima al riesgo de crédito af 31 de diciembre se desglosa en las notas 9 y 10.

(iii) Riesgo de liguidez

Para asegurar la liguidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesorerfa que se muestra en el balance.

(iv} Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

El tipo de interés de referencia de la deuda contratada por fa Sociedad es el Euribor.
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{9y  Activos financieros por categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases es como sigue:

Euros
2019 2018
ND Corriente .T‘fo Corriente
corriente corriente

Grupo
Préstamos y partidas a cobrar (nota 10 (a}) - - - 525.159
Clientes, empresas del Grupo y asociadas (nota 10 (b)) - 36.576 - 24.684
No vinculadas
Instrumentos de Patrimonio {nota 10 (a)) - - 851 -
Préstamos y partidas a cobrar
Depasitos y fianzas (nota 10 (a)) 1.477.417 16.982 1.477.417 16.982
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios (nota 10(b}) - 1.900.381 - 1.971.152
Personal (nota 10(b)) - 967 - 2.967
Total activos financieros 1.477.417 1.954.906 1.478.268 2.540.944

Para los activos financieros registrados a coste o a coste amortizado, ¢l valor contable no difiere
significativamente del valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 depésitos y fianzas incluye una consignacion judicial por importe
de 1.456.816 euros correspondiente al recurso que la Sociedad presento el 10 de septiembre de
2018 con refacion a una sentencia judicial (véase nota 17).
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(by  Pérdidas v ganancias netas por categorias de activos financieros

El detalle de los resultados generados por cada categoria de activos financieros es como sigue:

Eures
2019 2018

Préstamos y partidas a cobrar
Grupo
Ingresos financieros - 7.908
No vinculadas
Ingresos financieros 77 -
Pérdidas por deterioro de valor (véase nota 10(c)) {352.952) (351.6006)
Ganancias / (Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias (352.875) (343.698)

Euros
2019 2018
Instrumentos de patrimonio

No vincitladas

Pérdidas por deterioro de valor (850} -
Otros ingresos - 611
Ganancias / (Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias (850) 611

(10) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2019 2018
. . No .
No corriente Corriente . Corriente
corriente

Grupo

Otros activos financieros (nota 9 (a)) - - - 525.159
No vinculadas

Instrumentos de patrimonio (nota 9 (a)) - - 851 -
Depdsitos y fianzas (nota 9 (a)) 1.477.417 16.982 1.477.417 16.982

Total activos financieros 1.477.417 16.982 1.478.268 542.141
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{b) Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2019 2018
N.O Corriente N.D Corriente
cotrtente corriente

Gripo
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota ) 36.576 ) 24,684
Ha))
No vinculadas
g(l:;;ltes por ventas y prestacion de servicios (nota _ [ 900,381 i 1971.152
Personal (nota 9(a)) - 967 - 2.967
Otras deudas con Adm, Pablicas (nota 16} - 342
Total deudores comerciales y otras euentas a ) 1.937.924 ) 1.999.145

cobrar

{c) Deterioro de valor

El analisis del movimiento de las cuentas corvectoras representativas de las pérdidas por deterioro
sobre operaciones cometciales es como sigue:

Euros
2.019 2018
Corriente Corriente
Saldo al | de enero {1.701.098) (1.068.124)
Dotaciones {352.952) (351.606)
Otros - (281.368)

Saldo al 31 de diciembre {2.054.050) {1.701.098)
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La clasificacion de los activos financieros (en euros) por vencimientos es como sigue:

Grupo

Otros activos financieros
Clientes, empresas del grupo y
asociadas

No vinculadas

Instrumentos de patrimonio

Otros activos financieros

Clientes por ventas y prestaciones
de servicios

Personal

Total activos financieros

Grupo

Otros activos financieros
Clientes, empresas del grupo y
asociadas

No vinculadas

Instrumentos de patrimonio

Otros activos financieros

Clientes por ventas y prestaciones
de servicios

Personal

Total activos financieros

Euros
2019
2020 2021 2022 2023 Afios  Total activos
posteriores financieros
36.576 . - ; . 36.576
16982  1.456.816 ; - 20.601 1.494.399
1.900.381 - ; ; . 1.900.381
967 ; - ; - 967
1.054.906  1.456.816 - ; 20.601 3.432.323
Euros
2018
Total
2019 2020 2021 2022 Afios activos
posteriores financieros
525.159 - ] . ; 525.159
24.684 . - . ; 24.684
; - ; ] 851 851
16,982  1.456.816 ; - 20.601 1.494.399
1.971.152 : - ; ) 1.971.152
2.967 - - . ; 2.967
2.540.944 1.456.816 ; ; 21,452 4.019.212
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{11y Existenciag

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
2019 2018
Existencias comerciales 150.377 183.043
Total existencias 150.377 183.043

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen compromisos de compra-venta, gastos financieros
capitalizados ni existencias sujetas a limitaciones en su disponibilidad por garantias, pignoraciones,

fianzas y otras razonas andlogas.

(12) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2019 2018
Caja 22.823 4291
Bancos 1.117.269 }.134.356
Total efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.140.092 1.138.647

(13) Fondos Propios

El detalle de los fondos propios de la Sociedad y su movimiento se detalla en el estado de cambios en el

Patrimonio Neto.

(a) Capital

Con fecha 25 de octubre de 2019 la Junta General aprobo la reduccion de capital propuesta por el Consejo
de Administracién el 23 de septiembre de 2019 por un importe de 378.480 euros mediante la
amoitizacion de 73.506 acciones de la serie A con un valor nominal de 1,66 euros, 94.494 de la serie
B con un valor nominal de 2,49 euros y 25.506 acciones de la serie C con un valor nominal 0,83 euros,

El capital social a 31 de diciembre de 2019 es de 2.000.000 euros y estd compuesto por 2.000.000 acciones

de tipo D de 1,00 euros de valor nominal, totalmente suscritas v desembolsadas.
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A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales ef accionista Gnico de la Sociedad es HM Hospitales
1989, S.A. (al 31 de diciembre de 2018 HM Hospitales 1989, S.A. tenfa el 92,83% del capital de fa
Sociedad).

(b) Reservas

(i) Reserva legal

Dee acuerdo con la legislacion vigente, un 10% de los beneficios deberdn destinarse a la constitucion de
una reserva legal, hasta que el mismo alcance, como minimo, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% ya
aumentado. Salvo para la finalidad anterior, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

(ii} Reservas de fusion

A fecha 31 de diciembre de 2019 y 2018, las reservas de fusion ascienden a 5.839.248 euros y 6.479.328
euros, respectivamente. Estas reservas se generaron como consecuencia de la fusién por absorcion de
Unmequi Sanatorios, S.L. por parte de la Sociedad en 2009 (véase nota 1). La disminucion en el
gjercicio por importe de 640.80 euros se corresponde con la devolucidn de reservas a los accionistas
de las series A, B y C cuyas acciones han sido amortizadas en este ejercicio.
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(14)y Pasivos Financieros por Categorias

fa) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorfas y clases es como sigue:

Euros
2019 2018
. . No .
No corriente Corriente . Corriente
corriente
Grupo
Otros pasivos financieros - 359.889 - -
No vinculadas
Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito - - - 1.700.000
Otros pasivos financieros - 822.344 - 29,899
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Proveedores - 1.313.901 - £.303.805
Acreedores varios - 746.652 - 772.714
Personal 212.033 185.785
Anticipos de clientes 61.072 134.551
Total pasivos financieros - 3.515.891 - 4.126.754

El dia 29 de octubre de 2015 la Sociedad suscribié un préstamo con el Banco Popular conjuntamente, al
50%, con su actual accionista inico HM Hospitales 1989, S.A. por un importe de 4.000.000 euros, con
un ultimo vencimiento en el mes de julio de 2019 y un tipo de interés mercado. El importe pendiente
de pago correspondiente a este préstamo al 31 de diciembre de 2018 ascendia a 1.700.000 euros,
quedando totalmente amortizado al cierre del ejercicio 2019,

Otros pasivos financieros Grupo recoge la cuenta corriente con empresas del Grupo que devenga un tipo
de interés de mercado.

Como consecuencia de la reduccion de capital llevada a cabo durante el ejercicio (véase nota 13), Otros
pasivos financieros recoge la deuda pendiente de pago a los accionistas cuyas acciones han sido
amortizadas durante el gjercicio.
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(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El detalle de las pérdidas y ganancias netas por categoria de pasivo financiero es como sigue:

Gastos financieros aplicando el método del coste amortizado

Por deudas con empresas del Grupo
Por deudas con terceros
Total

(¢} Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por

Deudas con empresas de grupo

Otros pasivos financieros

Deundas

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas o pagar
Proveedores

Acreedores varios

Personal

Anticipo de clientes

Total pasivos financieros

Euros
2019 2018
Débitos y Débitos y
. ] partidas a
partidas a pagat pagar
(1.708) -
(7.531) (62.243)
{9.239) (62.243)
vencimientos es como sigue;
Euros
2019
2020 2021 2022 Posteriores Total
359.889 - - - 359.889
822.344 - - - 822.344
1.313.901 - - - 1.313.901
746.652 - - - 746.652
212.033 - - - 212.033
61,072 - - - 61.072
3.515.891 - - - 3515891
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Euros
2018
2019 2020 2021 Afios Total
‘ posteriores
Preudas
Deudas con entidades de crédito 1.700.000 - - - 1.700.600
Otros pasivos financieros 29.899 - - - 29.899
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 1.303.805 - - - 1.303.805
Acreedores varios 772.714 - - - 772.714
Personal 185.785 - - - 185.785
Anticipos de clientes 134,551 - - - 134.551
Total pasivos financieros 4,126.754 - - - 4,126,754

La Sociedad no tiene lineas de descuento ni polizas de crédito concedidos por entidades financieras
al cierre de los ejercicios 2019 ni 2018.

(15) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicignal tercera, “Deber de
informacion” de Ia Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

2019 2018

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 39 41
Ratio de las operaciones pagadas 38 43
Ratio de las operaciones pendientes de pago 77 51

Importe

Euros
Total pagos realizados 6.222.629 5.926.296
Total pagos pendientes 532.229.45 439.648

La Direccién ha realizado la mejor estimacién posible para la obtencién de los datos que requiere la
normativa para el calculo del periodo medio de pago a proveedor.

(16) Situacion Fiscal

Segiin las disposiciones legales vigentes, las declaraciones realizadas para los diferentes impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.
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El detalle de los saldos con Administraciones Pablicas es como sigue:

Euros
2019 2018
. . No .
No corriente Corriente . Corriente
corriente
Activos
Activos por impuesto corriente
Activos por impueste diferido - - 227.511 -
Hacienda Publica, deudora conceptos diversos - - - 342
- - 227.511 342
Pasivos
IVA - {318) - -
Seguridad Social - {94.199) - {55.401)
IRPF - (59.991) - (50.295)
- {154.508) - (105.696)
(a) Impuesto sobre beneficios
El detalle de! ingreso (gasto) pot impuesto sobre beneficios es como sigue:
Euros
2019 2018
Impuesto sobre beneficios del gjercicio
Impuesto corriente (187.352) 461.990
Impuesto diferido (227.511) -
Total ingreso {gasto) por impuesto sobre (414.863) 461.990

beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible es como
sigue:

Euros
2019

Ingresos y gastos imputados al
patrimonio neto

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos  Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones  Neto Total
Sflid(? (‘ie ingresos y gastos del 334.543 134,543
gjercicio
Impuesto sobre sociedades (414,863) (414,863)
Beneficios antes de impuestos 749.406 749.406

Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias - -
Compensacion bases imponibles negativas - -

Base imponible (Resultado fiscal) 749.406 749,406
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Euros

2018

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados al
patrimonio neto

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio . -
Impuesto sobre sociedades - -
Beneficios antes de impuesios - -

Diferencias permanenies 309 -
Diferencias teniporarias - -

Aumentos  Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Ncio Total
(1.386.281) - - - (1.380.281)
461,990 - - - 461.990
(1.848.271) - - (1.848.271)
309 - - - 309
(1.847.962) (1.847.962)

Base imponible (Resultado fiscal)

La conciliacién entre la base imponible (resultado fiscal) y el

impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del
gjetcicio

Impuesto al 25%
Bases imponibles negativas

Ingreso/(gasto) por impuesto sobre beneficios

El detalle de los activos por impuesto diferido es

Aetivos
Créditos por pérdidas a compensar

Total activos por impuesto diferido

ingreso/(gasto) corriente por el

Euros
2019 2018
Pérdidas ¥ Pérdidas y
_ganancias ganancias
749 4006 (£.848.271H)
(187.352) 462.068
(227.511) (78)
(414.863) 461,990
como sigue:
2019 2018
227511
227.511

Al 31 de diciembre de 2018 las bases imponibles negativas pendientes de compensacion ascendian
a 396.829 euros. aplicandolas en el ejercicio 2019 y revirtiendo el crédito por pérdidas a
compensar que existia. Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad no dispone de créditos fiscales

pendientes de compensar.
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Como se¢ indica en la nota 4, la Sociedad presenta la declaracién del impuesto sobre sociedades
formando grupo fiscal con su sociedad matriz Profesionales de la Medicina y de la Empresa, S.A.
y el resto de las sociedades pertenceientes al grupo fiscal. Como consecuencia de las
declaraciones de fos impuestos de sociedades consolidadas para el ejercicio 2019, la Sociedad ha
registrado una obligacion de pago a la matriz del grupo fiscal por importe 187.3 52 euros (véase
nota 19(a)}.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los Gltimos cuatro afios de todos los impuestos a los que estd
sometida. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que puedan darse a las normas fiscales
aplicables a fas operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en
el futuro pudieran Hevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacidon pueden
dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de
manera objetiva. No obstante, en opinién de los administradores de la Sociedad, la posibilidad de
que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales de la Sociedad.

(17) Contingencias

(18)

La Sociedad recibe reclamaciones de pacientes por dafios sanitarios. Aunque no sea probable que estas
demandas originen pasivos, la Sociedad mantiene un seguro de responsabilidad civil que da cobertura
suficiente a los actos médicos de su personal asistencial, En opinién de los Administradores, las pdlizas
de seguros contratadas permiten dar cobertura suficiente a los riesgos derivados de las prestaciones de
servicios sanitarios y asistenciales. Adicionalmente, estas contingencias han sido evaluadas por los
abogados de la Sociedad como posibles, por o que los Administradores no ha considerado necesario
dotar provision.

La Sociedad ha registrado una provision de 1.445.289 euros que se corresponde a una sentencia judicial
consecuencia de un incumplimiento contractual con un tercero. En la sentencia, la Sociedad queda
obligada a indemnizar al demandante en un importe principal de 1.412.019 euros, as{ como los intereses
correspondientes. En dicha sentencia también se incluye el pago de intereses desde la techa de
interposicién de la demanda hasta el pago efectivo de una serie de facturas por importe de 270 euros.

Estas contingencias han sido evaluadas por los abogados de la Sociedad como probables, por lo que los
Administradores han considerado necesario dotar una provision.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad presenta avales con entidades bancarias por importe
55.15%euros..

Los Administradores de la Sociedad estiman que no se producirdn perdidas en el momento de la
cancelacién de estos avales, por lo que no se ha dotado provision alguna en estas cuentas anuales.

Informacion Medigambiental

Los Administradores entienden que todos fos riesgos medioambientales que puedan afectar a la Sociedad
estdn cubiertos y estima que no existen contingencias significativas relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacién alguna a la provision de
riesgos y gastos de cardcter medioambiental al 31 de diciembre de 2019y 2018,
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Durante el ejercicio 2019 se han devengado gastos asociados a la proteccién y mejora del medio ambiente
por importe de 3.80 leuros (3.845 euros en el ejercicio 2018).

Durante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

(19) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

Durante ¢l ejercicio no se han registrado correcciones de valor ni deudas incobrables o de dudoso
cobro derivadas de los saldos y operaciones con partes vinculadas.

(a) Saldos con partes vinculadas

Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad mantiene saldos deudores con empresas del Grupo por
36.576 euros.

El detalle de los saldos pendientes al 31 de diciembre con las sociedades del Grupo es el siguiente:

Euros
2019 2018
No Corriente Corriente No Corriente Corriente

Activos
Créditos a empresas del grupo
Sociedad dominante (nota 16) - - - 63.169
Sociedades del Grupo - - - 461.990
Pasive
Deudas con empresas de gripo
Sociedad dominante (nota 16) - 276.259 - -
Sociedades del Grupo - 83.630 - -

359.889 - 525.159

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Las transacciones efectuadas con las empresas del Grupo se han efectuado a precios pactados entre
las partes que no difieren de los de mercado.




UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A L.

Memoria de Cuentas Anuales

32

El detalle de las operaciones lievadas a cabo durante los ejercicios 2019 y 2018 con las sociedades
del Grupo es el siguiente:

Euros
2019 2018
Ingresos
Cifia de negocios
Sociedades del Grupo 88.369 57.025
Ingresos financieros
Sociedades del Grupo - - 7.908
88.369 64.933
Euros
2019 2018
Gastos
Aprovisionamientos
Sociedades del Grupo 73.253 72.249
Otros gastos de explotacion
Sociedades del Grupo 20.898 17.917
Gatos financieros
Sociedades del Grupo 1.708 -
95.859 90.166

(¢) Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2019 y 2018 los Administradores no han percibido remuneraciones, ni tienen
concedidos anticipos o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantfa, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por
actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
administradores de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no cuenta con personal de Alta Direccion.

Los Administradores no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.
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(20) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifia de negocios

La distribucién por tipo de clientes del importe nefo de la cifra de negocios de la Sociedad es como

sigue:
Euros
2.019 2018
Ingresados 1.377.957 1.350.844
Ambulantes 8.202.352 7.461.318
Urgencias 1.276.610 1.145.193
Rappels sobre ventas (2.472) (9.015)
Total 10.854.447 9.948.340

El total de las ventas se realiza dentro del territorio espafiol.

(b) Aprovisionaniientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, matetias primas y otros aprovisionamientos es como

sigue:
Euros
2019 2018
Consumo de productos farmacéuticos 204.151 122,879
Variacién de existencias 34.001 (53.591)
Rappel por compras (3.026) {2.881)
Total consumo de mercaderias 235126 66.407
Ewros
2019 2018
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 629,943 601.196
Comgpras de otros aprovisionamientos 138.288 169.564
Variacion de existencias (1.335) {6.892)
Total consumo de materias primas y otras materias 766.896 164.168
consumibles

Euros
2019 2018
Trabajos realizados por otras empresas 4,584.604 4.393.106
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Los servicios asistenciales prestados por profesionales corresponden a honorarios médicos por
servicios prestados, entre otros, de cirugia general, anestesia, medicina general, cuidados

intensivos y resto de especialidades de la Sociedad.

(¢) Gastes de personal

El detalle de los gastos de personal es como sigue:

Ewros
2019 2018
Sueldos y salarios 2.193.113 2.220.418
Seguridad Social a cargo de la empresa 674,721 607.554
Otros gastos sociales - 4.542

2.867.834 2.841.514

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen obligaciones contraidas con el personal en materia de
pensiones o seguros de vida.

(d) Servicios exterigres

El detalle de la composicién de los gastos devengados en los gjercicios 2019y 2018 en concepto de
Servicios Exteriores es como sigue:

BEuros
2019 2018

Alquileres (nota 7) 207.868 210.828
Reparaciones y conservacion 59.029 62.701
Mantenimiento 245717 289.584
Servicios extermnos 14.189 8.346
Transportes 6.985 7.052
Seguros 22.505 19.673
Servicios bancarios 3219 5.353
Comercial y marketing 3.154 -
Suministros 88.908 106.894
Otros gastos 18.761 17.894

672.335 728.525

(e} Otros resultados

Durante el ejercicio 2018, la mayoria del saldo que compone este epigrafe es consecuencia de la provision
dotada por una sentencia judicial (véase nota 17).
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(21) Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio desglosado por categotias es como

sigue:
2019 2018
Personal médico-sanitario 54 56
Resto de personal cualificado 45 45
99 101

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2019 y 2018 del personal y de los Administradores es
como sigue:

2019 2018
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Aministradores - 4 4 - 4 4
Personal médico-sanitario 42 12 54 41 17 58
Resto de personal cualificado 34 11 45 35 10 45
Total 76 27 103 76 31 107

El ntimero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion
equivalente focal), durante los ejercicios 2019 y 2018, desglosado por categorfas, es como sigue:

2019 2018
Resto personal cualificado 1 2

(22) Honorarios de Auditoria

KPMG Auditores, S.L. ha devengado durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019 y 2018
honoratios por servicios profesionales por importe de 7.680 y 7.500 euros, respectivamente. Este
importe incluye la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante los ejercicios,
con independencia del momento de su facturacion.
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(23) Hechos posteriores

Como consecuencia de COVID 19, la Organizacién Mundial de la Salud ha calificado este virus de
pandemia internacional. Entre las medidas ya adoptadas y que se podrian adoptar por los gobiernos de
todo el mundo, se encuentran el aislamiento de ciudades y paises y la restriccion al libre movimiento
de personas dentro de sus ciudades, entre ciudades de un mismo pafs y entre paises. En el caso de
Espafia, el Gobierno aprobé el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado
de alarma para la gestién de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19 con el objeto
de adoptar medidas para proteger la salud y seguridad de los ciudadanos, contener la progresion de la
enfermedad y reforzar el sistema de salud piblica. La declaracién del estado de alarma afecta a todo el
territorio nacional y tiene una duracién de quince dias naturales, si bien este plazo se ha prorrogado y
actualmente estd en vigor hasta el 24 de mayo de 2020.

Esta pandemia estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la inferrupcion o
ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdmica.
Como consecuencia de todo esto, se va producir un frenazo en el crecimiento econdémico en todo el
mundo que puede convertirse incluso en recesion en algunas economias, incluida la espafiola, con el
consecuente impacto en las empresas.

Las consecuencias derivadas del COVID-19 se consideran un hecho posterior que no requiere un ajuste en
las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento en las
cuentas anuales del ejercicio 2020,

Aungque a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no es posible realizar una estimacion de los
impactos presentes y Tuturos derivados de esta crisis sobre la Sociedad, cabe sefialar que légicamente
tendra un impacto en los resuitados de 2020. Se esta produciendo un aumento de pacientes relativos a
esta pandemia con niveles de hospitalizacion moderado en Alcala de Henares, pero al mismo tiempo
se ha producido una disminucién del volumen de urgencias, ambulantes y cirugias programadas. Se
desconoce a fecha de hoy los posibles acuerdos que se puedan alcanzar con las aseguradoras y el sector
pliblico respecto de la involucracion, colaboracion y ayuda que fa Sociedad ha dado a los pacientes de
esta crisis.

(24) Informacién sobre derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos, los
riesgos de emisién de gases de efecto invernadero que se pudieran derivar de su actividad, v estima
que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Durante los ejercicios 2019 y
2018, la Sociedad no ha recibido subvenciones relacionadas con la emisién de gases de efecto
invernadero.
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Reunidos los Administradores de la Sociedad Unmequi, Universal Médico Quirtrgica, S.A.U., con fecha
de 12 de mayo de 2020 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden
a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero
de 2019 y el 31 de diciembre de 2019. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

HM Hospitales 1989, S

. ({D. Alejandro Abarca Cidén) D. JuaW

D. Javier Reguera Errasti D. José Ant nibw Rubal
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

L SITUACION DE LA SOCIEDAD Y EVOLUCION DE SUS NEGOCIOS,

De acuerdo con las cuentas anuales correspondientes al ejercicio de 2019, los resultados
obtenidos por Ia Sociedad en dicho ejercicio han supuesto un beneficio de 334.543 euros,
mientras que en el ejercicio 2018 presentaba unas pérdidas de 1.386.281 euros.

Atendiendo a la magnitud y complejidad de la Sociedad, en la evolucién del negocio, los
resultados y la situacién de la sociedad se han de tener en cuenta los siguientes indicadores
clave de la actividad empresarial desarrollada por la Sociedad.

I. Indicadores financieros: la situacién de tesoreria al final del ejercicio arrojaba unos saldos
positivos de 1.140.092 euros.

No existe endendamiento exterior con entidades financieras, ni otro endeudamiento,
mas alla del inherente a la explotacién comercial que constituye la actividad de la
Sociedad y del que se indica en la Memoria,

2. Indicadores no financieros:

Los principales aspectos que afectan a la actividad que desarrolla la Sociedad en
relacion con las medidas para la proteccion y mejora del medio ambiente, son los
siguientes:

a. La recogida, clasificacién y deposito de basuras, residuos y escombros se lleva
a cabo en lugares especificamente destinados a estos efectos.

b. Adecuacién permanente de las infraestructuras para prevenir, reducir y reparar
tos dafios sobre el medio ambiente.

3. Por lo que atafie a la politica de personal, es de mencionar que la Sociedad, consciente
de la responsabilidad contraida ante sus empleados, ha venido promoviendo diversas
medidas encaminadas a propiciar, en la practica, 1a mayor conciliacién posible entrela
vida familiar y profesional de sus empleados.
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1L, RIESGOS E INCERTIDUMBRES.

La Sociedad no esta expuesta a otros riesgos o incertidumbres de especial relevancia que no
sean los propios de toda actividad mercantil, desarrollada en un sistema de libre mercado y
expuesta, por lo tanto, a las exigencias del mismo,

III. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS TRAS EL CIERRE
DEL EJERCICIO

Como consecuencia de COVID 19, Ia Organizacion Mundial de la Salud ha calificado este
virus de pandemia internacional. Entre las medidas ya adoptadas y que se podrian adoptar por
los gobiernos de todo el mundo, se encuentran el aistamiento de ciudades y pafses y la
restriccion al libre movimiento de personas dentro de sus ciudades, entre ciudades de un mismo
pais y entre paises. En el caso de Espafia, el Gobierno aprobé el Real Decreto 463/2020, de 14
de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestién de la situacién de crisis
sanitaria ocasionada por el COVID-19 con el objeto de adoptar medidas para proteger la salud
y seguridad de los ciudadanos, contener la progresion de la enfermedad y reforzar el sistema
de salud piiblica. La declaraci6n del estado de alarma afecta a todo el territorio nacional y tiene
una duracion de quince dias naturales, si bien este plazo se ha prorrogado y actualmente esta
en vigor hasta el 24 de mayo de 2020,

Esta pandemia estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcién o ralentizacion de las cadenas de suminisiro y al aumento significativo de la
incertidumbre econdmica, Como consecuencia de todo esto, se va producir un frenazo en el
crecimiento econémico en todo el mundo que puede convertirse incluso en recesion en algunas
economias, incluida la espafiola, con el consecuente impacto en las empresas.

Las consecuencias derivadas del COVID-19 se consideran un hecho posterior que no requiere
un ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020,

Aungue a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no es posible realizar una
estimacién de los impactos presentes y futuros derivados de esta crisis sobre la Sociedad, cabe
sefialar que logicamente tendrd un impacto en los resultados de 2020. Se estd produciendo un
aumento de pacientes relativos a esta pandemia con niveles de hospitalizacién moderado en
Alcala de Henares, pero al mismo tiempo se ha producido una disminucién del volumen de
urgencias, ambulantes y cirugias programadas. Se desconoce a fecha de hoy los posibles
acuerdos que se puedan alcanzar con las aseguradoras y el sector pliblico respecto de la
involucracion, colaboracién y ayuda que la Sociedad ha dado a los pacientes de esta crisis.

IV. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

La Sociedad ha seguido apostando durante el presente ejercicio 2019 por la investigacion, el
desarrollo y la innovacién tecnol6gica corno un factor determinante para su posicionamiento
estratégico dentro del sector en €l que opera.
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V. ACCIONES PROPIAS,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no posefa acciones propias.

Vi. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

En cuanto a las perspectivas de futuro, fa experiencia acumulada, asi corno la entrega y
profesionalidad de nuestro personal y colaboradores, permiten confiar en quela Sociedad sabra
responder eficazmente y resolver con éxito los retos que, como consecuencia de la propia
dindmica del sector de mercado en que se desarrolla nuestra explotacion, se planteardn de forma

inevitable.

Vii. USODE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Para la valoraci6n de los activos, pasivos y la situacién financiera y fos resultados de la Sociedad
es relevante la siguiente informacion:

I. La politica de gestion del riesgo financiero tiene por objeto el establecer aquellos
principios y directrices que aseguran que los riesgos relevantes, y que por tanto
pudieran afectar a los objetivos y actividades de la Sociedad, sean identificados, puedan
ser analizados, evaluados, gestionados y controlados, y que estos procesos se llevan a
cabo de manera sistematica y de manera uniforme.

Las principales directrices, contenidas en esta politica, se pueden resumir en:

a.

a.

La gestion de los riesgos debe ser fundamentalmente anticipativa, orientandose
también el medio y largo plazo y teniendo en cuenta los escenarios posibles en
un entorno cada vez mds globalizado.

Con cardcter general, la gestion de los riesgos debe realizarse con criterios de
coherencia entre la importancia del riesgo (probabilidad/impacto) y la inversion
y medios necesarios para reducirlo.

La gestién de riesgos financieros debe orientarse a evitar variaciones no
deseadas, por lo que no debe de tener por objeto la obtencion de beneficios
extraordinarios.

Descripeion de la exposicion de la Sociedad a:

Riegos de liquidez. - Surge como consecuencia de diferencias en los importes
o las fechas de cobro y de pago de los diferentes activos y pasivos de la
Sociedad. El mantenimiento del mayor volumen de fondos disponible durante
elejercicio contribuye positivamente a reforzar la estructura financiera de la
Sociedad, aportando una garantfa de liquidez adicional.
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b. Riesgos de crédito. - La Sociedad gestiona el riesgo de crédito mediante un
anélisis individual de las partidas que conforman las cuentas a cobrar, Como
medidas de cardcter preventivo, en determinados casos se establecen limites de
crédito corno garantia adicional.

VIII. PAGO PROVEEDORES

Segtin los usos y costumbres del sector, el periodo medio de pagos a los proveedores durante
el ejercicio 2019 y 2018 ha sido de 39 y 41 dias, respectivamente.

En Madrid, a 12 de mayo de 2020

D. Javier Regueia Errasti
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