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A los accionistas de Unmequi, Universal Médico Quirdrgica, S.A.

Opinion
Hemos auditado fas cuentas anuales de Unmequi, Universal Médico Quirurgica, S.A. {la Sociedad),
gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado

de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relaciéon con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente Y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mads relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por prestacidon de servicios (notas 2 (d) (i) v 20 {a))

El reconocimiento de ingresos es una area de significatividad y susceptible de incorreccion material,
particularmente en el cierre del ejercicio, en relaciéon con la adecuada imputacion temporal de los
episodios clinicos abiertos en dicho momento, para lo que los Administradores consideran el grado
de realizacion de los mismos, asf como los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir al cierre
del ejercicio. Debido a los juicios asociados a las estimaciones necesarias para la determinacion de
los ingresos y a gue cambios en las mismas podrian dar lugar a diferencias materiales en los
ingresos registrados, se ha considerado un aspecto relevante en nuestra auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion de los
controles de la Sociedad sobre el reconocimiento de ingresos, la realizacién de pruebas de detalle
sobre los ingresos reconocidos para una muestra de episodios clinicos, comprobando la naturaleza,
exactitud y la correcta imputacion temporal de los mismos y, a partir de una seleccién de
operaciones cercanas al cierre, tanto anteriores como posteriores al mismo, comprobacion de si las
transacciones se encontraban registradas en el periodo apropiado. Adicionalmente, hemos evaluado
si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Recuperabilidad de activos por impuesto diferido (notas 2 (d) (i) v 16)

La Sociedad tiene registrado en el epigrafe de Activos por impuesto diferido un importe de 227.511
euros correspondiente a bases imponibles negativas. El reconocimiento de activos por impuesto
diferido implica un elevado grado de juicio por parte de los Administradores respecto a la evaluacion
de la probabilidad y suficiencia de las ganancias fiscales futuras, las reversiones futuras de las
diferencias temporarias imponibles existentes y las oportunidades de planificacion fiscal existentes.
Debido a la incertidumbre asociada a su recuperacion y a lo significativo del saldo de los activos por
impuesto diferido, se ha considerado un aspecto relevante de nuestra auditoria.

En relacion con el proceso de identificacién y valoracion del riesgo de incorreccién material de los
activos por impuesto diferido, hemos obtenido un entendimiento del proceso seguido por la
Sociedad para su reconocimiento y, como parte de los procedimientos sustantivos realizados para
obtener la evidencia de auditoria necesaria, hemos evaluado la razonabilidad de los criterios
considerados en la estimacion de las ganancias fiscales futuras que han servido de base para el
reconocimiento de los activos por impuesto diferido, asi como la razonabilidad de los plazos en que
la Sociedad prevé compensar los citados activos. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion
incluida en las cuentas anuales al respecto cumple con los requerimientos del marco de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales _

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Unmequi, Universal Médico Quirdrgica, S.A., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n° S0702 J\UD”‘ORES

NTA PANA

KPMG AUDITORES, S.L..

-— 2018 Nam. 01/19/05997
96,00 EUR

Francisco Rabadan Molero
Inscrito en el R.O.A.C n®° 15.797

31 de mayo de 2019



UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA,

Balances al
31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en euros)

SA.

Activo : Nota 2018 2017

Inmovilizado intangible 5 17.747 66.032
Aplicaciones informéaticas 17.747 66.032
Inmovilizado material 6 6.493.775 6.963.077
Terrenos y construcciones 4,642.169 4.713.581
Instalaciones téonicas, maquinaria y otros 1.850.968 2.250.096
Inmovilizado en curso y anticipos 638 -
Inversiones financieras a fargo plazo 9y 10 1.478.268 20,755
Otros activos financieros 1.477.417 20.600
Enstrumentos de patrimonio 851 155
Activos por impuesto diferido 16 227.511 227511
Total activos no cotrienies 8.217.301 1277975
Existencias 11 183.043 125.584
Comerciales 183.043 122.560
Anticipos a provecdores - 3.024
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 9y 10 1.999.145 2.362.010
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plaze 1.971.152 2.346.873
Clientes, empresas del Grupo y asociadas corto plazo 24.684 10.908
Personal 2.967 2.667
Otros créditos con las Administraciones Pdblicas 16 342 1.562
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 9y9 525.159 1.526.409
Otros activos financieros 525.159 1.526.409
Inversiones financieras a corto plazo 9y 10 16.982 18.099
Valores representativos de deuda - 1,117
Otros activos financieros 16.982 16.982
Periodificaciones a corto plazo 563 11.016
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 1.138.647 74(.943
Tesoreria 1.138.647 740,943
Total activos corrientes 3.863.539 4.784.062

Total activo 12.080.840 12.062.036

L.a memoria adjunta forma parte integrante de fas cuentas anuales del ejercicio 2018,




UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminado en

Patrimonio Neto y Pasivo
Fondos propios

Capital
Capital escriturado
Reservas
Legal y estatutarias

Otras reservas

Resultados de cjercicios anteriores

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

(Resultados negativos de ejercicios anteriores)

Resultado del ejercicio
Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito

Total pasives no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores & corto plazo
Acreedores varios
Personai
Otras deudas con las Administraciones Pablicas
Anticipos de clientes

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota 2018 2017

13 6.403.101 7.789.382

2.378.480 2.378.480

2.378.480 2.378.480

6.515.586 6.501,255

36.258 21.927

6.479.328 6.479.328

(1.104.684) (1.233.660)

(1.104.684) (1.233.660)

(1.386.281) 143.307

6.403.101 7.789.382

17 1.445.289 -
1.445.289

14 - 1.700.000

- 1.700.000

1.445.289 1.700.000

14 1.729.899 182.019

1.700.000 100.000

29.899 82.019

14 2.502.551 2.390.635

1.303.805 1.479.354

772714 518.148

185.785 181311

16 105.696 91,129

134.551 120.693

4.232.450 2.572.654

12.080.840 12.062.036

La memoria adjunta forma parte integrante de fas cuentas anuales del ejercicio 2018.




UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminado en

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas

Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por
operacioncs cometciales
Otros gastos de gestibn corriente

Amortizacién del inmovilizado

Deterioro y resultado por enajenaciones def inmovilizado
Resultados por enajenaciones y olras

Otros resultados

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En terceros
De valores negociables y otros instrumentos
financieros
De empresas del Grupo y asociadas

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Deterioro y resultado por enajenaciones de instramentos
financieros

Deterioros y pérdidas
Resultado financiero
Resultade antes de impuestos
Impuestos sobre beneficios

Resultado del ejercicio

Nota 2018 2017
20(a) 9,948,340 9.391.326
9,948.340 9,391.326

20(b) (5.223.681) (4.935.197)
(66.407) (197.704)

(764.168) (879.268)

(4.393.106) (3.858.225)

20(c) (2.841.514) (2.707.580)
(2.229.418) (2.113,797)

(612.096) (593.783)

20(d) (1.108.890) (992.318)
(728.525) (647.647)

(31.539) (34.506)

10(b) (351.606) (307.456)
2.780 (2.714)

5y6 (603.284) (592.082)
- (8.305)

- (8.305)

20(e) {1.965.518) 74725
(1.794.547) 230.569

9(b) 7.908 22
- 22

22

7.908 .

7.908 -

14(b) (62.243) (38.670)
(62.243) (38.670)

9(b) 611 (845)
611 (845)

(53.724) (39.493)

(1.848.271) 191.076

16 461.990 (47.769)
{1.386.281) 143.307

1a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.




UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondicntes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017:

2018 2017
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.386.281) 143.307
Total de ingresos y gastos reconocidos (1.386.281) 143.307

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.
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UNMEQUIL UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, 5.A.
Estados de Flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en euros)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ¢jercicio antes de impuestos (1.848.271) 191.076
Ajustes del resultado 1.008.614 1.356.642
Amortizacion del inmovilizado (+) 603.284 592.082
Correccionces valorativas por deterioro (+/-) 351.606 308.301
Variacion de provisiones (+/-} - 445385
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) - (26.336)
Ingresos financieros {-) {8.519) 22
Gastos financieros (+) 62.243 38.670
Otros ingresos y gastos (/1) - (1.438)
Cambios en el capital corriente 1.541.137 (1.506.781)
Existencias (+/-} (57.459) 49.032
Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-) 11.259 (338.817)
Otros aclivos corrientes (+/-) 1.475.421 (797.134)
Acrcedores y ofras cuentas a pagar (+/-) [11.916 149.258
Otros pasivos corrientes (+/-} - (569.12(0)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (54.335) (38.648)
Pagos de intereses (-) (62.243) (38.670)
Cobros de intereses {+) 7.908 22
Flujos de efective de fas actividades de explotacidn 647.145 2.289
Flujos de efectivo de Ias actividades de inversibn
Pagos por inversiones (-) (1.542.610) (376.394)
Empresas del grapo y asociadas - (1.060)
Inmovilizado intangible - (30.198)
Inmovilizado material (85.097) (345.196)
Otros activos financieros (1.457.513) -
Cobros por desinversiones {+) - 55.748
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material - 55.748
Flujos de efectivo de las aclividades de inversion (1.542.610) (320.644)
Flujos de efective de fas actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiere 1.293.169 (124.734)
Deudas con entidades de crédito (+) - (124.734)
Otras deudas (+) 1.445.289 -
Deudas con entidades de crédito (-) (152.120) -
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 1.293.169 (124.734)
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 397.704 (443.091)
Efectivo ¢ equivalentes al comienzo del gjercicio 740.943 1.184.034

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio [.138.647 740.943
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UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuvales

1

Naturaleza v Actividades de la Sociedad

Unmequi, Universal Médico Quirtrgica S.A. (la Sociedad) se constituyé mediante escritura de fecha
21 de abril de 2009 por tiempo indefinido, autorizada por el Notario D. José Enrique Cachon
Blanco y se subsand mediante escritura piblica nimero 1288 del protocolo del notario de Madrid,
D. Manuel Mellado Rodriguez. La fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid fue el
18 de noviembre de 2009.

Unmequi Universal Médico Quirlirgica, S.A. se cre6 como una compafiia de seguros con
autorizacién para operar en el ramo de ASISTENCIA SANITARIA, con dmbito terriforial en el
Cotredor de Henares. A raiz de la venta de sus primas durante el ejercicio 2002 y de la fusion por
absorcion de su participada al 100% Unmequi Sanatorios, S.L., su dnica actividad es la de
gestionar y administrar centros de asistencia sanitaria, tanto propios como ajenos en todo el
territorio nacional.

El 16 de junio de 2009 la Junta Generaf Ordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobo el proyecto
de fusion elaborado y aprobado por los Consejos de Administracién de Unmequi, Universal
Médica Quirtirgica S.A. y de Unmequi Sanatorios S.I.. y , en consecuencia, fa fusién por
absorcién de Unmequi, Universal Médica Quirirgica S.A., como sociedad absorbente, y Unmequi
Sanatorios S.L., como absorbida, con extincién de la citada sociedad filial absorbida y traspaso
en bloque a titulo universal de todo su patrimonio a la Sociedad. Se estableci6 el dia I de enero
de 2009 como fecha a partir de la cual las operaciones realizadas contablemente por Unmequi
Sanatorios S.L. deberian entenderse realizadas por Ia Sociedad.

Su domicilio social actual se encuentra en la Calle Santiago n° 14 de Alcald de Henares de Madrid y
su ejercicio social coincide con el afio natural.

La Sociedad esté inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 2143, Folio 14, Hoja M-
37.929 y su namero de identificacién fiscal es el A-28026003.

El objeto social de la Sociedad consiste en la gestion y administracion de centros de asistencia
sanitaria, tanto propios como ajenos en todo el territorio nacional.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, 1a Sociedad pertenece a un
grupo de sociedades. La sociedad dominante del grupo es Profesionales de la Medicina y de la
Empresa, S.A., que tiene su domicilio en Madrid y deposita sus cuentas anuales consolidadas en
el Registro Mercantil de Madrid, que han sido formuladas el 28 de marzo de 2019,

Las cuentas anuales se presentan en curos, que es la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad

Bases de presentacion

{a) Imagen fiel

Estas cuentas anuales del ejercicio 2018 se han formulado a partir de los registros contables de la
Sociedad y se han preparado de acuerdo con o establecido en la legislacién mercantil vigente, el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital y el Plan General de Contabilidad (Real
Decreto 1514/07, de 16 de noviembre) con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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Estas cuentas anuales se someterdn a la aprobacidn por los accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

(b) Comparacién de la informacién

Estas cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademads de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes
al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2017 aprobadas por
los accionistas el 27 de junio de 2018.

(¢) Moneda funcional y moneda de presentacion

Estas cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracion vy estimacién de la incertidumbre

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La preparacion de las cuentas anuales requiere Ja aplicacién de estimaciones contables relevantes y
fa realizacidn de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de a Sociedad. En este sentido, se resuinen a continuacidén un detalle de los aspectos
que han implicade un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones
son significativas para la preparacidn de fas cuentas anuales.

El reconocimiento de ingresos de los episodios clinicos abiertos al cierre del ejercicio se realiza
estimando un margen con relacion a los costes incurridos, lo que requiere de juicios y
estimaciones por parte de los Administradores y de la Direccion de la Sociedad.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién y 1a
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales
del mercado y andlisis historico de las insolvencias a nivel agregado. En relacién a la correceion
valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia histdrica de impagados, una reduccion
en el volumen de saldos implica una reduccidn de las correcciones valorativas y viceversa,

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo, y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad ha realizado juicios y estimaciones en relacién con la probabilidad de ocurrencia de
riesgos susceptibles de originar el registro de provisiones, asi como, en su caso, la cuantia de los
mismos, registrando una provision Unicamente cuando el riesgo se considera probable, estimando
en ese caso ef coste que le originarfa dicha obligacion.

La estimacidén de la recuperabilidad de los créditos fiscales por bases imponibles negativas implica
la aplicacion de un alto nivel de juicio en tanto en cuanto se basan en la evolucién futura de la
Sociedad v su capacidad de generar beneficios fiscales suficientes para compensar dichas bases
negativas.
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L.a Sociedad evaliia en cada fecha de cierre si existe alglin indicio de que la pérdida por deterioro de
valotr reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas
por deterioro de los activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo,

(ii) Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado
en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2018, es posible que
acontecimientos que puedan tener Tugar en el futuro obliguen a su modificacidn en los proximos
ejercicios. Bl efecto en cuentas anuales de las moditicaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

3) Distribucion de resultados

La distribucion de ios beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017,
aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 27 de junio de 2018, consistio
en la compensacién de resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 128.976 euros
y la dotacidn de la reserva legal por importe de 14.331 euros.

La propuesta de aplicacién de las pérdidas generadas en 2018 de ia Sociedad a presentar a los
accionistas es como sigue:

Euros
Base de reparto
Pérdidas del ejercicio 1.386.281
Aplicacién
Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.386.281
1.386.281

(4 Normas de Registro v Valoracién

{a) Inmovilizado intangible,

El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro.

(1) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas figuran por suvalor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones v correcciones valorativas por deterioro acumuladas. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informéticas se llevan a gasto en el momento en que se incurre
en ellos.
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(i1) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de [os activos.

La amortizacion de los inmmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante 1a aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacion util estimada
Aplicaciones informaticas Lineal 4

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicidén menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

I.a Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion de forma prospectiva.

(iii} Deterioro del valor del inmovilizado intangible

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion.

(b) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se presenta en el batance por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i)  Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida (til. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento vy una vida Gtil distinta del resto del elemento.

1.a amortizacidén de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de
tos criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida
amortizacion util estimada
Construcciones Lineal 33
Instalaciones técnicas y maquinara Lineal 5-8
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Linecal 7-10
Equipos para proceses de informacion Lineal 4

Otro inmovilizado material Lineal 10
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La Sociedad revisa ¢! valor residual, la vida 0til y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos

se reconocen como un cambio de estimacion.

(iti) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sdlo se capitalizan aquellos costes incurridos
en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la
vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido,
los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados
a medida que se incurren.

{iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evallia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion.

(c) Deterioro de valor de los activos no financieros sujetos & amostizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto ef
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion,
al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor
en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a
la que pertenecce.

No obstante, la Sociedad determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una UGE
cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe
recuperable se asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba
reconocer la baja del activo.

by El importe en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de actives que generan
flujos de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos nltimos
pudieran estar deteriorados.

La Sociedad evaliia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en gjercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas
por deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por
deterioro del resto de activos sdlo se revierten si se hubiese producido un cambio en las
estimaciones ulilizadas para determinar el valor recuperable del activo.
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La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no
corrientes de la misma prorrateando en funcion del valor contable de los activos, con el limite por
activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nueve valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(d) Arrendamientos

Contabilidad del arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento que al inicio de los mismos no se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibides, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento, excepto que resulte mas
representativa otra base sistemdtica de reparto por reflejar méas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

(e} Instrumentes financieros

(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrimentos financieros en las diferentes categorfas atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de [a Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

(i} Principios de compensacidn

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar
la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.
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(ifi) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquiririo en el
corto plazo.

- Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se gestionan
conjuntamente, y para la cnal existe evidencia de un patron reciente de obtencién de beneficios a
cotto plazo, o

- Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un conirato de garantia financiera.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se
pueda incurrir por su eventual venta o disposicién por otra via. Los intereses y dividendos
devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza.

La Sociedad no reclasifica ningin active o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance, salvo por un cambio en la calificacion de los instrumentos financieros
derivados de cobertura.

(iv) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de crédifos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos
se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo tos costes de transaccion incurridos,
y se valoran posteriormente al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.

V) dctivos v pasives financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad se valoran a coste menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. No obstante, si la Sociedad puede disponer en cualquier momento de una valoracion
fiable del activo o pasivo financiero de forma continua, éstos se reconocen en dicho momento a
valor razonable, registrando fos beneficios o pérdidas en funcidn de la clasificacion de los
mismos.
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{vi) Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio heto.

Los criterios de reconocimiento de fa baja de activos financieros en operaciones en las que la
Sociedad ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad
se basan en el analisis del grado de control mantenido. De esta forma:

e Si la Sociedad no ha retenido €l control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de
forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
retenidos por efecto de la cesion.

¢ Si se ha retenido el control, contintia reconociendo el active financiero por el compromiso
continuo de la Sociedad en el mismo y registra un pasivo asociado gue se valora de forma
consistente con el activo cedido. El compromiso continuo en el activo financiero se determina
por el importe de su exposicion a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo
asociado se valora en funcidn de los derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocide.
El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado
es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Sociedad, cuando
el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones
mantenidos por la Sociedad, si el activo se valora a valor razonable. La Sociedad sigue
reconociendo fos ingresos derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y 1os
gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del
pasivo asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en patrimonio, siguiendo los
criterios generales de reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben compensar.

(viii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de
activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de regisirar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable.
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(ix) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que
no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la
fecha de valoracion segiin las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores,
si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que
hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccion y la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales
del mercado y anélisis histérico de las insclvencias a nivel agregado. En relacion a la correccion
valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccion
en el volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

(x) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria
se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo v el efecto de actualizar no sea signiticativo, se valoran por su
valor nominal.

(xi) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamientos se valoran siguiendo
los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el
valor razonable se reconoce como un pagoe anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo de arrendamiento.

{xii} Bajas y modificaciones de pasives financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Bl intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y Ia contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del
pasivo financiero original y el reconoacimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.
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La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los
flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision
pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés
efectivo originai, difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los Hujos de
efectivo que todavia restan del pasivo financiero original.

S

—

el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o
comisiones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias formando parte del resultado de la
misma. En caso contrario los cosies o comisiones ajustan el valor contable dei pasivo y se
amortizan por el método de coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificado. En
este Ultimo caso, se determina un nuevo tipo de interés efectivo en la fecha de modificacion que
es ef gue iguala el valor actual de los flujos a pagar seglin las nuevas condiciones con el valor
contable del pasivo financiero en dicha fecha.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del
mismo cancelado o cedido a un tercero v la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasive asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

(f) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion.

Las descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se
vayan a cumplir las condiciones que determinan su concesién come una reduccion del coste de
las existencias que los causaron y ¢l exceso, en su caso, coma una minoracién de la partida
aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucidn,
salvo que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se imputan como
menot valor de las existencias de acuerdo con el método det Coste Medio Ponderado.

El coste de las materias primas, otros aprovisionamientos y mercaderias se asigna a las distintas
unidades en existencias mediante la aplicacion del método del Coste Medio Ponderado.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos cases en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable el
precio estimado de venta de las existencias menos los costes necesarios para la venta,

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados si las circunstancias
que causaron Ia rebaja del valor han dejado de existir, o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias
econdmicas. La reversion de la correccion valorativa tiene como Hmite el menor del coste y el
nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de fas existencias se reconocen
contra el epigrafe Aprovisionamientos.

(g) Efectivo v otros activos liguidos equivalentes
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El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen ef efectivo en caja y los depésitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez siempre que sean ficilmente convertibles en importes determinados
de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento
no supere seis meses.

(hy Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal,
confractual, implicita o tdcita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econoémicos futuros para cancelar tal obligacion; y
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos
e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se puedan determinar con fiabilidad los desembolsos
que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos,
considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido
considerados en los flujos futuros relacionados con ia provisién en cada fecha de cierre.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono
de activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

{ii) Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las deudas
tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos anteriormente. Las provisiones
se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la cuota del ejercicio, a gastos financieros
por los intereses de demora y a otros resultados por la sancion. Los efectos de los cambios de
estimacion de las provisiones de ejercicios anteriores se reconocen en las partidas por su
naturaleza, salvo que se trate de la correccion de un error.

(i) Pasivos contingentes

Son aquellas obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya confirmacion est sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Sociedad, u obligaciones presentes surgidas de
un suceso pasado cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o para cuya liquidacion no
es probable que tenga lugar una salida de recursos. Los pasivos contingentes se informan en la
memoria de las cuentas anuales.
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(i) Ingresos por prestacidn de servicios

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, u otro tipo de
descuentos, se registran conto una minoracién de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se vayan
a cumplir las condiciones que determinan su concesidn como una reduccion de fos ingresos por
ventas.

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los
costes ya incurridos y fos pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable
que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

(i) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando Ia normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que sutja de una
fransaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota se consideran como una minoracion en el importe del
Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio en que se aplican.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada desde 2018, junto con la sociedad HM
Hospitales 1989, Boadilla 95, S.A., Proyectos Moraleja 2002, S.L., Proyectos Torrefodones, S.L.,
Inversiones Sur 2012, S.A., Inversiones y Proyectos Norte, S.L.U., HM Hospitales de Galicia,
$.L., Sanatorio Quirtirgico Modelo, S.L., Instituto Policlinico La Rosaleda, 5.A., Regla HM
Hospitales, S.L.U., Clinica San Francisco, S.L. y Centro Médico Castro de Vigo S.A.U, siendo
Profesionales de la Medicina y de Ia Empresa, S.A. la responsable de presentar y liquidar Ia
declaracién consolidada del grupo fiscal en el que actia como dominante,

s Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion
de resultados por operaciones entre sociedades del grupo fiscal, derivada del proceso de
determinacién de la base imponible consolidada.

s Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en el
régimen de declaracién consolidada. A estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizo la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener
el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en fa sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.
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Por {a parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo
fiscal que han sido compensados por el resto de las sociedades del grupo fiscal consolidado, surge
un crédito ¥ débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por
el resto de sociedades del grupo consolidado, estos crédites fiscales por pérdidas compensables
son reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La sociedad dominante del grupo fiscal registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo {abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y
asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
(cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(1) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por intpuesto diferido en todos los casos, excepto gue sutjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no
es una combinacién de negocios v que en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de actives por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién, o cuando la legislacion fiscal
contemple Ia posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito
exigible frente a la Administracion Pablica.

La Sociedad reconoce fa conversion de un active por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente
a fa Administracion Pablica cuando es exigible segtin lo dispuesto en la legislacién fiscal vigente.
A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por
impuesto sobre beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios
sobre corriente. De igual forma, la Sociedad reconoce el canje de un activo por impuesto diferido
por valores de Deuda Piiblica cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

La Sociedad reconoce la obligacion de pago derivada de Ia prestacion patrimonial como un gasto de
explotacion con abono a la deuda con la Administracion Plblica.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion
que no es una combinacion de negocios y que en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salve prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los
diez afios contados desde [a fecha de cierre del ejercicio, al margen de cudl sea la naturaleza del
activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras
ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose
producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccién o
bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerias
efectivas.
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La Sociedad s6lo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscates futuras
que permitan compensarfos en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal
aplicable, con el limite méximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacion
en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo supetior o no
establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario, se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido siempre que existan diferencias temporarias
imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo
sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan
las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por
una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o
postetiores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento
por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversion futura
no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan
diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades
de planificacion fiscal siempre que tenga la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

(iii) Valoracidn de activos y pasives por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositives que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir
de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la Sociedad espera
recuperar [os activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasives no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

(k) Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que
como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades mediocambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacion en el ejercicio en el que se incurren.

{Iy Transacciones entre empresas del Grupo

Las transacciones entre empresas del Grupo se reconocen por ef valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se
registra de acuerdo con a sustancia econémica subyacente.
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{m) Retribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumulando a medida que los empleados prestan los servicios
gue les otorgan el derecho a su percepeion. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se
reconoce a medida que se producen los permisos.

(5) Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible han

sido los siguientes:

Euros

Aplicaciones Tota

informaticas
Coste al 1 de enero de 2018 263.147 263.147
Coste al 31 de diclembre de 2018 263.147 263.147
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2018 (197.116) (197.116)
Amortizaciones (48.284) (48.284)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2018 (245.400) (245.400)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2018 17.747 17.747

{Aphcac’l(')nes Total

informaticas
Coste al 1 de enero de 2017 202.209 202.209
Altas 60.939 60.939
Coste al 31 de diciembre de 2017 263.148 263.148
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2017 {131.228) (131.228)
Amortizaciones (65.888) {65.888)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2017 (197.116) (197.116)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 66.032 66.032

A 31 de diciembre de 2018 v 2017 no existe ninguna provisién por deterioro del inmovilizado
intangible ni durante los ejercicios 2018 y 2017 se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro.
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A 31 de diciembre de 2018 v 2017 no existen inversiones en inmovilizado intangible situadas fuera
del territorio espafiol ni han sido adquiridas a empresas del Grupo y asociadas.

Durante los gjercicios 2018 y 2017 no se ha Hlevado a cabo la capitalizacion de gastos financieros, ni
existen elementos intangibles sujetos a garantia ni compromisos de compra.

(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y todavia en uso al
31 de diciembre es como sigue:

Euros

2018 2017

Aplicaciones informéticas 159.038 74.165

(6) Inmovilizado material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han
sido los siguientes:

Euros
Instalaciones -
Terrenos y - . Inmovilizado en
. técnicas, maquinaria . . Total
construcciones ) curso y anticipos
y otros

Coste al 1 de enero de 2018 5.432.279 5.234.092 - 10.666.371
Altas - 84.459 638 85.097
goof;e al 31 de diciembre de 5.432.279 5.318.551 638 10.751.468
Amottizacidn acumulada al 1 de
enero de 2018 (718.698) (2.983.995) - {3.702.693)
Amortizaciones {71.412) (483.588) - (555.000)
Amortizacion acumulada al 31
de diciembre de 2018 (790.110) (3.467.583) - (4.257.693)
Valor neto contable al 31 de 4,642,169 1.850.968 638 6.493.775

diciembre de 2018
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Euros
Instalactones
Terrenos y _ .
\ técnicas, maquinaria Total
construcciones
y otros
5.432.279 4.975.399 10.407.678
- 345.196 345.196
- (55.748) (55.748)
- (30.755) (30.755)
5.432.279 5.234.092 10.666.37!%
(647.115) (2.557.174) (3.204.289)
(71.583) {464,759  (536.342)
- 37.937 37.937
(718.698) {2.983.996) (3.702.694)
4.713.581 2.250.096  6.963.677

a adquisiciones de equipo médico y equipamiento informético.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existe ninguna provision por deterioro del inmovilizado
material ni durante los ejercicios 2018 y 2017 se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen inversiones en inmovilizado material situadas fuera
del territorio espaftol ni han sido adquiridas a empresas del Grupo y asociadas.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se ha llevado a cabo 1a capitalizacién de gastos financieros, ni

existen compromisos de compra de elementos del inmovilizado material.
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(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material gue estdn totalmente amortizados y
todavia en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2018 2017
Construcciones 6.453 6.453
Instalaciones técnicas y maquinaria y otro inmovilizado 1.844.233 1.782.534
Total 1.850.686 1.788.987

{b) Pérdidas v ganancias netas por enajenacidn de elementos de inmovilizado material

El resultado derivado de 1a enajenacion de elementos de inmovitizado material es el siguiente:

Euros
2018 2017
Pérdidas - 8.470
Beneficios - (163)
Total - 8.305

{c}) Seguros

El inmovilizado de la Sociedad estd cubierto mediante una pdliza a todo riesgo. La cobertura
de esta pdliza se considera suficiente.

{7y  Arrendamientos

fa) Arrendamientos operativos

La Sociedad no tiene ingresos por arrendantientos operativos.

La informacion de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria es la
siguiente:

Pagos minimos futuros por arrendamientos operativos

Euros
2018 2017
Hasta un afio 173.019 173.528
Entre une y cinco afios 169.169 312.501
Mais de cinco afios 103.638 126,000

Total pagos minimos futuros 445826 612.029
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El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconoecidas como gastos durante 2018
asciende a 210.828 euros (215.607 euros durante 2017) (véase nota 20 (d)).

Politica v Gestion de Riessos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. Ef programa de gestion del riesgo
global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y frata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Seciedad.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Central de Tesoreria de Ia Sociedad con
arreglo a politicas aprobadas por la Direccidn. Este departamento identifica, evalta y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracin con las unidades operativas de la Sociedad.

i) Riesgo de precio

La Sociedad estd expuesta a riesgos en el precio de los servicios que oftece, el cual se puede producir
por las modificaciones propias del mercado. La Sociedad analiza permanentemente este factor a
los efectos de disminuir al maximo el posible impacto de las mismas en el precio final de sus
servicios.

(i} Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Los principales activos
financieros de la Sociedad son deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. Estas dos Gitimas
partidas concentran los riesgos de insolvencia y morosidad.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, Ia revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis historico de las
insolvencias a nivel agregado, estd sujeto a un elevado juicio. En relacién a la correccion
valorativa derivada del anélisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccion
en el volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa,

La exposicion méxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre se desglosa en las notas 9, 10y 12.

(iil) Riesgo de liquidez

Para asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesorerfa que se muestra en el balance.

(iv) Riesgo de tipo de interéds

Las variaciones de los tipos de interés modifican €] valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interds fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados
a un tipo de interés variable.

El tipo de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad es el Euribor.
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(9  Activos financieros por categorias

{a) Clasificacion de los actives financieros por categorias,

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases es como siglie:

Euros
2018 2017
NO Corriente NO Corriente
corrente corriente
Grupo
Préstamos y partidas a cobrar (nota 10(a)) - 525.159 - 1.526.409
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 10(b)) - 24.684 - 10,908
No vinculadas
No cotizados (nota 10{a)) 851 - 155 -
Préstamos y partidas a cobrar
Depositos y fianzas (nota 10{a)) 1.477.417 16.982 20,600 18.099
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacién de servicios (nota
10(b)) - 1.971.152 - 2.346.873
Personal (nota 10{b))} - 2.967 ~ 2.667
Total activos financieros 1.478.268 2.540.944 20,755 3.904.956

Para los activos financieros registrados a coste o a coste amortizado, el valor contable no difiere

significativamente del valor razonable.

Dentro del epigrafe depdsitos y fianzas, se incluye una consignacién judicial por importe de
1.456.816 euros perteneciente al recurso presentado por la Sociedad de una sentencia
Judicial con un tercero a fecha 10 de septiembre de 2018 (nota 17).
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{b)  Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El detalle de los resultados generados por cada categoria de activos financieros es como sigue:

Grupo

No cotizados (nota 10(a))

No vinculadas

Pérdidas por deterioro de valor {(véase nota 10{c))

Ganancias / {(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias

No vinculadas
Pérdidas por deterioro de valor
Otros ingresos

Ganancias / (Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias

Euros

2018 2017

Préstamos y partidas a cobrar

7.908 -
{351.606) (307.456)
(343.698) (307.456)

Euros
2018 2017

Instrumentos de patrimonio

. 845
611 22
611 867
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(10) Inversiones Financieras v Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2018 2017
. . No .
No corriente Corriente . Corriente
corriente

Grupo

Otros activos financieros (nota 9{a)) - 525.159 “ 1.526.409
No vinculadas

Instrumentos de patrimonio {nota 9{a)) 851 - 155 -
Depdsitos y fianzas (nota 9(a)) 1.477.417 16.982 20.600 18.099
Total activos financieros 1.478.268 542.141 20.755 1.544.508

(b) Peudores comerciales y otras cuentas a cobrar
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:
Euros
2018 2017
No Corriente NO Corriente
corriente corriente

Grupo

Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 9(a)) - 24.684 - 10.908
No vinculadas

Clientes por ventas y prestacion de servicios (nota 9(a)) - 1.971.152 - 2.346.873
Personal (nota 9(a)) - 2.967 - 2.667
Otros créditos con Adm. Pablicas 342 1.562

Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 1.999.145 - 2.362.010
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(¢) Deterioro de valor

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por

deterioro sobre operaciones comerciales es como sigue:

Euros
2018 2017
Corriente Corriente
Saldo al 1 de encro (1.068.124) (760.668)
Dotaciones {351.606) (307.456)
Otros {281.368) -
Saldo al 31 de diciembre (1.701.098) (1.068.124)

(d) Clasificacién por vencimiento

La clasificacion de los activos financieros (en euros) por vencimientos es como sigue:

Luros
2018
Total
2019 2020 2021 2022 posﬁ;‘(i)gres ﬁ:ssc‘;{éls‘os

Grupo
Otros activos financieros 525.159 - - - - 525.159
Clientes, empresas del grupo y asociadas 24.684 - - - - 24.684
No vincladas
Instrumentos de patrimonio - - - - 851 851
Otros activos financieros 16.582 1.456.816 - - 20.601 1.494.399
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.971.152 - - - - 1.971.152
Personal 2.967 - - - - 2.967
Total activos financieros 3.902.289 - - - 20.755 3.923.044
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Euros
2017
Total
2018 019 2020 2021 Afios activos
posteriores financieros

Grupo

Otros actives financieros 1.526.409 - - - - 1.526.409
Clientes, empresas del grupo y asociadas 10.908 - - - - 10.908
No vinculadas

Instrumentos de patrimonio - - - - 155 155
Otros activos financieros 18.099 - - - 20.600 38.699
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.346.873 - - - - 2.346.873
Personal 2.667 B - - - 2.607
Total activos financieros 3.904.956 - - - 20.755 3.925.711
(11) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:
Eurcs
2018 2017

Existencias comerciales 183.043 122,560
Anticipos a proveedores - 3.024

Total existencias 183.043 125.584

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen compromisos de compra-venta, gastos financieros
capitalizados ni existencias sujetas a limitaciones en su disponibilidad por garantias,

pignoraciones, fianzas y otras razonas analogas.
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(12 Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivaleates es como sigue:

Euros
2018 2017
Caja 4.291
Bancos 1.134.356
Total efectivo y otros activos liguidos equivalentes 1.138.647

(13) Fondos Propios

El detalle de los fondos propios de Ta Sociedad y su movimiento se detatla en el estado de cambio en
el Patrimonio Neto,

(a) Capital

El capital social a 31 de diciembre de 2018 es de 2.378.480 euros y estd compuesto por 73.506
acciones de tipo A de 1,66 euros de valor nominal, 94.494 acciones de tipo B de 2,49 euros de
valor nominal, 25.506 acciones de tipo C de 0,83 euros de valor nominal y 2.000.000 acciones de
tipo D de 1,00 euros de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2018 la parte del capital social que es poseida por otra sociedad, directamente
o por medio de sus filiales, cuando sea igual o superior al 10% es la siguiente:

% Participacion
HM Hospitales 1989, 5. A. 92,83%

{b) Reservas

(i} Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, un 10% de fos beneficios deberdn destinarse a la constitucion
de una reserva legal, hasta que el mismo alcance, comoe minimo, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el
10% ya aumentado. Salvo para la finalidad anterior, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, y siempre que no existan oiras
reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2018 la reserva legal
representa el 1,52% del capital social.
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(i) Reservas de fusidn

A fecha 31 de diciembre de 2018, Ias reservas de fiusion ascienden a 6.497.650 euros, el mismo saldo
que presentaba a 31 de diciembre de 2017. Estas reservas se generaron como consecuencia de fa
fusién por absorcién de la Sociedad Unmequi Sanatorios S.J.. por parte de Unmequi, Universal
Médico Quirirgica, S.A. en 2009 (nota 1).

(14) Pasivos Financieros por Categorias

{a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No cotriente Corriente
No vinculadas
Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito 1.700.000 1.700.000 100.000
Otros pasivos financieros 29.899 - 82.019
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Proveedores 1.303.805 “ 1.479.354
Acreedores varios 772,714 - 518,148
Otras cuentas a pagar 320.336 - 302.004
Total pasivos financieros 4.126.754 1.700.000 2.481.525

El dia 29 de octubre de 2015 se suscribié un préstamo con el Banco Popular conjuntamente, al 50%,
con la sociedad del grupo HM Hospitales 1989, 8. A. por un importe de 4.000.000 euros con un
altimo vencimiento en el mes de julio de 2019 y un tipo de interés del 1,75% anual. El impotte
pendiente de pago correspondiente a este préstamo al 31 de diciembre de 2018 asciende a

1.700.000 euros (2017: 1.800.000 euros) para la Sociedad.
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(b) Pérdidas v ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El detalle de las pérdidas y ganancias netas por categoria de pasivo financiero es como sigue:

Euros
2018 2017
Débitos y Débitos y
partidas a pagar partidas a pagar
Gastos financieros aplicando el método del coste amortizado
Por deudas con terceros (62.243) (38.670)
Total (62.243) (38.670)
fc¢) Clasificacion por vencimientos
La clasificacion de fos pasivos financieros por vencimientos es como sigue:
Furos
2018
2019 2020 2021 2022 Afos Total
posteriores

Deudas

Deudas con entidades de crédito 1,700,060 - - - - {£.700.000

Otros pasivos financieros 29.899 - - - - 29.899
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores 1.303.805 - - - - 1.303.805

Acreedores varios 772.714 - - - - 772.714

Personal 185.785 - - - - 185.785

Anticipos de clientes 134.551 - - - - 134,551

Total pasivos financieros 4,126,754 - - - - 4,126.754
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Euros
2017
2018 2019 2020 2024 Afios Total
posteriores
Deudas
Deudas con entidades de crédito 100.000 1.700.000 - - - 1.800.000
Otros pasivos financieros 82.019 - - - - 82.019
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores 1.479.354 - - - - 1.479.354
Acreedores varios 518.148 - - - - 518.148
Personal 181.311 - - - - 181.311
Anticipo de clientes 120.693 - - - - 120.693
Total pasivos financieros 2.481.525  1.700.000 - - - 4.181.525

La Sociedad no tiene lineas de descuento ni pélizas de crédito concedidos por entidades
financieras al clerre del ejercicio 2018 ni 2017.

(15) Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber
de informacién® de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a

continuacidn:
2018 2017

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 4] 55
Ratio de las operaciones pagadas 43 55
Ratio de las operaciones pendientes de pago 51 58

Importe

Euros
Total pagos realizados 5.926.296 5.533.110
Total pagos pendientes 439.648 1.249.156

Los pagos a proveedores que durante el ejercicio 2018 han excedido el plazo legal establecido, son
derivados de circunstancias o incidencias ajenas a la politica de pagos establecida, entre los que
se encuentran principalmente el retraso en la recepcion de la factura por parte del proveedor o
incidencias en la prestacion del servicio.
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(16 Situacidn Fiscal

Segtin las disposiciones legales vigentes, las declaraciones realizadas para los diferentes impuestos
no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o
haber transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

El detalle de los saldos con Administraciones Pablicas es como sigue:

Euros
2018 2017
con}'lign " Corriente  No corriente  Corriente
Activos
Activos por impuesto corriente
Activos por impuesto diferido 227.511 - 227.511 -
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta - - - 4
Hacienda Piiblica, deudora conceptos diversos - 342 - 1.558
227.511 342 227.511 1.562
Pasivos
Seguridad Social - (55.401) - (44.224)
IRPF - (50.295) - (46.905)

- (105.696) - (91.129)

{a) Impuesto sobre beneficios

Fl detalle del ingreso (gasto) por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Euros
2018 2017
Impuesto sobre beneficios del gjercicio
Impuesto corriente 461.990 -
Impuesto diferido - (47.769)

Total ingreso (gasto) por impuesto sobre beneficios 461.990 (47.769)
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La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible es

como sigue:

Saldo de ingresos y pastos del ¢jercicio
Impuesio sobre sociedades

Beneficios antes de impuestos
Diferencias pcrmancntes
Diferencias temporarias
Compensacion bases imponibles
negativas

Base imponible (Resuliado {iscal)

Saldo de ingresos y gasios del ejercicio
Impuesto sobre sociedades

Benreficios antes de impuestos
Diferencias permanentes

Difercncias temporarias
Compensacién bases imponibles
negativas

Base imponible (Resultado fiscal)

Euros

2018

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados al
patrimonio neto

Aumentos  Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto Total
- - (1.386.28D) - - - {1.386.281)
- - 461,990 - - - 461.990
- - (1.848.27D) - - - (1,848.271)
309 - 309 - - - 309
(1.847.962) (1.847.962)
Euros
2017
Cuenta de pérdidas y ganancias Tngresos y gastos imputados at
patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Neto Aumentos  Disminuciones Neto Total
- - 143.307 - - - 143,307
- - 47,769 - - - (47.769)
- - 191.076 - - - 191.076
- - (191.076) - - - (191.076)
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La conciliacion entre [a base imponible (resultado fiscal) y el ingreso/(gasto) corriente por el
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Euros
2018 2017
Pérdidas y ganancias  Pérdidas y ganancias
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio (1.848.271) 191.076
Impuesto al 25% 462.068 (47.769)
Gastos no deducibles / Ingresos no computables (78) -
Ingreso/(gasto) por impuesto sobre beneficios 461.9%0 (47.769)

El detalle de los activos por impuesto diferido es como sigue:

Euros
2018 2017
Activos
Créditos por pérdidas a compensar 227.511 227.511
Total activos por impuesto diferido 227.511 227.511

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
ascienden a 396.829, El crédito fiscal reconocido en el activo del balance con origen en las
pérdidas de ejercicios anteriores es de 227.511 euros.

Como se indica en la Nota 4, Ia Sociedad presenta la declaracidn del impuesto sobre sociedades
formando grupo fiscal con su sociedad matriz Profesionales de la Medicina y de la Empresa,
S.A. y el resto de las sociedades pertenecientes al grupo fiscal. Como consecuencia de las
declaraciones de los impuestos de sociedades consolidados del ejercicio 2018, 1a Sociedad
ha registrado un derecho de cobro a la matriz del grupo fiscal por importe de 461.990 euros
(nota 19(a)).

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los 0ltimos cuatro afios de todos los impuestos a los que
estd sometida. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que puedan darse a las
normas fiscales aplicables a Ias operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios
sujetos a verificacidn pueden dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente, cuyo
importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los
administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, fa deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales de Ia Sociedad.
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Contingencias

La Saociedad recibe reclamaciones de pacientes por dafios sanitarios, Aunque no sea probable que
estas demandas originen pasivos, la Sociedad mantiene un seguro de responsabilidad civil que da
cobertura suficiente a los actos médicos de su personal asistencial. En opinién de los
Adiministradores, las pdlizas de seguros contratadas permiten dar cobertura suficiente a los riesgos
derivados de las prestaciones de servicios samitarios y asistenciales. Adicionalmente, estas
contingencias han sido evaluadas por los abogados de la Sociedad como posibles, por lo que los
Administradores no ha considerado necesario dofar provisién.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha registrado una provision de 1.445.289 euros que se
corresponde a una semtencia Judicial consecuencia de un incumplimiento contractual con un
tercero, En la sentencia, la Sociedad queda obligada a indemnizar al demandante en un importe
principal de 1.412.019 euros, asi como los intereses correspondientes. En dicha sentencia también
se incluye el pago de intereses desde la fecha de interposicion de la demanda hasta el pago efectivo
de una serie de facturas por importe de 270 euros.

Estas contingencias han sido evaluadas por los abogados de la Sociedad como probables, por lo que
los Administradores han considerado necesario dotar una provisién,

La Sociedad presenta avales con entidades bancarias por importes de 55.151 euros en 2018 y 49.973
euros en 2017,

Los Administradores de la Sociedad estiman que no se produciran perdidas en el momento de la
cancelacion de estos avales, por lo que no se ha dotado provisidn alguna en estas cuentas anuales.

Informacidén Medioambiental

Los administradores entienden que todos los riesgos medioambientales que puedan afectar a la
Sociedad estan cubiertos y estima que no existen contingencias significativas relacionadas con fa
proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacion alguna a
la provisioén de riesgos y gastos de caricter medioambiental al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Durante el ejercicio 2018 se han devengado gastos asociados a la proteccidon y mejora del medio
ambiente por importe de 3.845 euros (2.369 euros en el ejercicio 2017).

Durante los gjercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2018 v 2017 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.
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(19) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Durante el ejercicio no se han registrado correcciones de valor ni deudas incobrables o de
dudoso cobro derivadas de los saldoes y operaciones con partes vinculadas.

(a) Saldos con partes vinculadas

Durante los ejercicios 2018 y 2017 Ia Sociedad no mantiene saldos acreedores con empresas
del Grupo.

El detalle de los saldos deudores pendientes al 31 de diciembre con las sociedades del Grupo
Profesionales de la Medicina y de la Empresa es el siguiente:

Euros
2018 2017
No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Activos
Créditos a empresas del grupo
Sociedad dominante (nota 16) - 461.990 - -
Sociedades del Grupo . 63.169 . 1.526.409

- 525.159 - 1.526.409
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(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Las transacciones efectuadas con las empresas del Grupo se han efectuado a precios pactados
entre las partes que no difieren de las de mercado.

£l detalle de las operaciones llevadas a cabo durante los ejercicios 2018 y 2017 con las
sociedades del Grupo es el siguiente:

Euros
2018 2017
Ingresos
Cifia de negocios
Sociedades del Grupo 57.025 -
Ingresos financieros
Sociedades del Grupo 7.908 -
64.933 -
Buros
2018 2017
Gastos
Aprovisionamientos
Sociedades del Grupo 72.249 503.515
Olros gastos de explotacion
Sociedades del Grupo 17.917 9.753
90.166 513.268

(¢) Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2018 y 2017 los administradores no han percibido remuneraciones, ni
tienen concedidos anticipos o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos
a titulo de garantfa, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo, la Sociedad no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos
o actuales administradores de Ia Sociedad.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no cuenta con personal de Alta Direccion,

(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores v por los miembros del Consejo de Control de la Sociedad

L.os Administradores de [a Sociedad y las personas vinculadas a los mismos no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de] TRLSC.
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{20) Ingresos v Gastos

(a) Importe peto de la cifra de negocios

La distribucién por tipo de clientes del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad es

como sigue:
Euros
2018 2017
Ingresados 1.350.844 1.215.267
Ambulantes 7.461.318 7.116.138
Urgencias [.145.193 1.059.921
Rappels sobre verntas (9.015) -
Total 9.948.340 9.391.326

El total de las ventas se realiza dentro del territorio espatfiol.

(b) Aprovisionamientos

Fldetalle de 1os Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como

sigue:
Euros
2018 2017
Consumo de productos farmacéuticos 122.879 150.042
Variacion de existencias (53.591) 49.032
Rappel por compras (2.881) (1.370)
Total consumo de mercaderias 66.407 197.704
Euros
2018 2017
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 601,196 712.600
Compras de otros aprovisionamientos 169.864 166.668
Variacion de existencias (6.892) -
Total consumo de materias primas y otras materias consumibles 764.168 879.268
Euros
2018 2017

Trabajos realizados por ofras empresas 4.393.106 3.858.225
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Los servicios asistenciales prestados por profesionales corresponden a honorarios médicos por

{c) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es como sigue:

Sueldos y salarios
Indemnizaciones
Seguridad Social a cargo de la empresa

Otros gastos sociales

servicios prestados, entre otros, de cirugia general, anestesia, medicina general, cuidados
intensivos vy resto de especialidades de la Sociedad.

Euros
2018 2017
2229418 2.098.933
- 14.864
607.554 585.533
4.542 8.250
2.841.514 2.707.580

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen obligaciones contrafdas con el personal en materia

(d} Servicios exteriores

de pensiones o seguros de vida.

El detalie de 1a composicion de los gastos devengados en los ejercicios 2018 y 2017 en concepto

Alquileres (nota 7)
Reparaciones y conservacion

Mantenimiento

Servicios externos

Transportes
Seguros

Servicios bancarios
Comercial y marketing

Suministros

Otros gastos

de Servicios Exteriores es como sigue:

Euros

2018 2017
210.828 215.607
62.701 52.825
289.584 217.277
8.346 4.197
7.052 7.376
19.673 11.568
5.553 2.331
- 10.460
106.894 106.169
17.894 19.832
728.525 047.642
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{e) Otros resultados

Durante el ejercicio 2018, la mayoria del saldo que compone el epigrafe “Otros resultados” es
consecuencia de la provisidn dotada por una sentencia Judicial (nota 17). Durante el gjercicio
2017, la mayoria del saldo estd compuesto por regularizaciones varias.

(21) Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el gjercicio desglosado por categorias es

como sigue:
2018 2017
Consejeros 0 0
Altos directivos
Facultativos 56 44
Resto de personal cualificado 45 56

101 101

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2018 y 2017 del personal y de los Administradores
€S COmo sigue:

2018 2017
Mugjeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Altos directivos - - - - 1 1
Facultativos 41 17 58 34 10 44
Resto de personal cualificado 35 10 45 40 16 56
Total 76 27 103 74 27 101

Fl nttmero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion
equivalente local), durante los ejercicios 2018 y 2017, desglosado por categorias, es como sigue:

2018 2017

Resto personal cualificado

(22) Honorarios de Auditoria

KPMG Auditores, S.L. ha devengado durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018
honorarios por servicios profesionales por importe de 7.500 euros. Este importe incluye |a totalidad
de los honorarios relativos a los servicios realizados durante el ejercicio 2018, con independencia
del momento de su facturacion.




UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

38

La empresa Eudita Persevia Auditores de Cuentas, S.L., auditora de las cuentas anuales de la Sociedad
del ejercicio 2017, facturd un importe de 5.481 euros.

(23) Hechos posteriores

No ha habido hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio 2018 y hasta la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales.

(24) Informacidn sobre derechos de emision de pases de efecto invernadero

Los Administradores de Ia Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos,
los riesgos de emisién de gases de efecto invernadero que se pudieran derivar de su actividad, y
estima que no sutgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Durante los ejercicios
2018 y 2017, la Sociedad no ha recibido subvenciones relacionadas con la emision de gases de

efecto invernadero.
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Reunidos los Administradores de la Sociedad Unmequi, Universal Médico Quirargica, S.A., con
fecha de 28 de marzo y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre
el I de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2018. Las cuentas anuales vienen constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

D. Javier Reguera Errasti D. José 6pez Rubal
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

SITUACION DE LA SOCIEDAD Y EVOLUCION DE SUS NEGOCIOS.

De acuerdo con las cuentas anuales correspondientes al ejercicio de 2018, los resultados
obtenidos por la Sociedad en dicho ejercicio han supuesto unas pérdidas de 1.386.279 euros,
mientras que en el ejercicio 2017 presentaba unos beneficios de 143.307 euros.

Atendiendo a la magnitud v complejidad de la Sociedad, en la evolucién del negocio, los
resultados y la situacién de la sociedad se han de tener en cuenta los siguientes indicadores
clave de la actividad empresarial desarrollada por la Sociedad.

1.

Indicadores financieros: Ia situacion de tesoreria al final del ejercicio arrojaba unos
saldos positivos de 1.138.647 euros,

No existe endeudamiento exterior con entidades financieras, ni otro endeudamiento,
mds all4d del inherente a fa explotacién comercial que constituye la actividad de la
Sociedad y del que se indica en la Memoria.

Indicadores no financieros:

Los principales aspectos que afectan a la actividad que desarrolla la Sociedad en
relacién con las medidas para la proteccion y mejora del medio ambiente, son los
siguientes:

a. La recogida, clasificacion y depdsito de basuras, residuos y escombros se lleva
a cabo en lugares especificamente destinados a estos efectos.

b. Adecuacion permanente de las infraestructuras para prevenir, reducir y reparar
los dafios sobre el medio ambiente.

Por lo que atafie a la politica de personal, es de mencionar que la Sociedad, consciente
de la responsabilidad contraida ante sus empleados, ha venido promoviendo diversas
medidas encaminadas a propiciar, en la préactica, la mayor conciliacién posible entrela
vida familiar y profesional de sus empleados.
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1I. RIESGOS E INCERTIDUMBRES.

La Sociedad no estd expuesta a otros riesgos o incertidumbres de especial relevancia que no
sean los propios de toda actividad mercantil, desarrollada en un sistema de libre mercado y
expuesta, por lo tanto, a las exigencias del mismo.

HI. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS TRAS EL CIERRE DEL
EJERCICIO

Entre la fecha de cierre del ejercicio 2018 y la de formulacién de las presentes cuentas anuales,
no se ha producido ningin hecho relevante que precise ser explicado en las presentes cuentas
anuales.

IV. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

La Sociedad ha seguido apostando durante el presente ejercicio 2018 por la investigacion, el
desarrollo v la innovacién teenolégica corno un factor determinante para su posicionamiento
estratégico denfro del sector en el que opera.

V. ACCIONES PROPIAS,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no poseia acciones propias.

VL. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

En cuanto a las perspectivas de futuro, la experiencia acumulada, asi corno la entrega y
profesionalidad de nuestro personal y colaboradores, permiten confiar en que la Sociedad sabrd
responder eficazmente y resolver con éxito los retos que, como consecuencia de la propia
dinamica del sector de mercado en que se desarrolla nuestra explotacion, se plantearén de forma
inevitable.




UNMEQUI, UNIVERSAL MEDICO QUIRURGICA, S.A.

Informe de gestion

3

VII. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Para la valoracién de los activos, pasivos y la situacidn financiera y los resultados de la Sociedad
es relevante la siguiente informacion:

1. La politica de gestién del riesgo financiero tiene por objeto el establecer aquellos
principios y directrices que aseguran que los riesgos relevantes, y que por fanto
pudieran afectar a los objetivos y actividades de la Socicdad, sean identificados, puedan
ser analizados, evaluados, gestionados y controlados, y que estos procesos se llevan a
cabo de manera sistematica y de manera uniforme.

Las principales directrices, contenidas en esta politica, se pueden resumir en:

a. La gestion de los riesgos debe ser fundamentalmente anticipativa, orientdndose
también el medio y largo plazo y teniendo en cuenta los escenatios posibles en
un entorno cada vez més globalizado.

b. Con carédcter general, la gestion de los riesgos debe realizarse con criterios de
coherencia entre la importancia del riesgo (probabilidad/impacto) y lainversion
y medios necesarios para reducitlo.

c. La gestion de riesgos financieros debe orientarse a cvitar variaciones no
deseadas, por lo que no debe de tener por objeto la obtencién de beneficios
extraordinarios.

2. Descripeion de la exposicion de la Sociedad a:
a. Riegos de liquidez. - Surge como consecuencia de diferencias en los importes

o las fechas de cobro y de pago de los diferentes activos y pasivos de la
Sociedad. El mantenimiento del mayor volumen de fondos disponible durante
el ejercicio contribuye positivamente a reforzar la estructura financiera de la
Sociedad, aportando una garantfa de liquidez adicional.

b. Riesgos de crédito. - La Sociedad gestiona el riesgo de crédito mediante un
andlisis individual de las partidas que conforman Jas cuentas a cobrar. Como
medidas de cardcter preventivo, en determinados casos se establecen limites de
crédito corno garantia adicional.
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VIII. PAGO PROVEEDORES

Segiin los usos y costumbres del sector, el periodo medio de pagos a los proveedores durante
el ejercicio 2018 y 2017 ha sido de 41 y 55 dias, respectivamente.

En Madrid, a 28 de marzo de 2019

D. Javier Reguera Errasti D. José Antoni
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