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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Alos Socios de Gabinete Médico Velazquez, S.L.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Gabinete Médico Velazquez S.L., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Gabinete
Médico Velazquez, S.L. de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsahilidad es expresar una opini6n sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y ne con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno dela
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direcci6n, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditorfa con salvedades.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwe.com/es 1

R. M. Madrid, hoja B7,250-1, folio 75, tomo §.267, libro 8.054, seccién 3*
Inscrita en & R.OA.C. con el nimero 50242 - CIF: B-T9 031290


http://www.pwc.comjes

pr——
et

e
AR |

Sr—_—l
bememmmad

-
i

_E

pwc

Fundamento de la opinién con salvedades

La Sociedad ha procedido a formular las cuentas anuales adjuntas con fecha 31 de marzo de 2015. Con
fecha 24 de junio de 2015 Gabinete Médico Velazquéz, S.L. elevé a piblico la decisién adoptada por su
Socio Unico a 31 de agosto de 2014, United Laboratories Espaiia, S.A.U., de ampliar el capital social de
la sociedad por importe de 6.490.872 euros a través de la capitalizacién de los préstamos
participativos que figuran descritos en la nota 14.1. Dado el impacto material del hecho anteriormente
descrito, los administradores debieron proceder a la reformulacién de cuentas y posterior registro y
desglose de informacién en las mismas a 31 de diciembre de 2014. Por tanto, a 31 de diciembre de 2014
los epigrafes Capital escriturado y Deudas con empresa del grupo y asociadas a largo plazo estan
infravalorado, y sobrevalorado, respectivamente en 6.490.872 euros.

Ala fecha del presente informe no hemos obtenido evidencia de auditorfa sobre si los Administradores
de la Sociedad, o sus personas vinculadas, han incurrido o no en situaciones de conflicto con el interés
de la Sociedad previstas en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital que debieran desglosarse
en la memoria adjunta.

Optnién con salvedades

En nuestra opinion, excepto por el efecto y posibles efectos de los hechos descritos en el parrafo de
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera dela Sociedad
Gabinete Médico Veldzquez, S.L. a 31 de diciembre de 2014, asf como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el mareo
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Pérrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre 1a Nota 2.3 de 1a memoria de las cuentas anuales adjuntas, que indica quela
Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2014 un fondo de maniobra negativo por importe de 2.779.040
euros, un resultado del ejercicio negativo de 3.395.545 euros y un patrimonio neto negativo de 6.991.886
(500.994 euros si se hubiese registrado la Salvedad mencionada en el parrafo “Fundamento de la opinién
con salvedades™), Esta situacién, junto con otras cuestiones expuestas en la nota 2.3, indica la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento, Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

Otras cuestiones

Con fecha de 15 de septiembre de 2014 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2013 en el que expresaron una opinién sin salvedades.



1




i _E:

| pwe

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

1

li El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad Gabinete Médico Veldzquez, S.L., Ia evolucién

§ de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos

‘g verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de

las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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GABINETE MEDICO VELAZQUEZ, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014
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ACTIVO Notas 2014 2013
ACTIVO NO CORRIENTE 2.354.525 2,789.610
Inmovilizado intangible 5 1,045,824 1.145.870
Aplicaciones informaticas 18.146 32,870
Otro inmovilizado intangible 1.027.678 1.117.000
Inmovilizado material 6 1.132.513 1.287.025
Instalaciones técnicas y olra inmovilizade matenal 1132513 1.287.025
Inversionas financieras a largo plaze 7 75.948 278.944
Olros activos financieros 75.948 278.944
Aclivo por impuesle diferido 12 100.240 73.771
ACTIVO CORRIENTE B63.262 2.396.139
Existencias 8 13.150 15.474
Comerciales 10.100 12.424
Anticipo de proveedores 3.050 3.050
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 700.245 2.325.252
Clientes por venlas y preslaciones de sericios 7 687.840 1.187.042
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7 7.011 1135.644
Deudores varios 7 270 517
Personal 4.478 1.817
Otros créditos con las Admmisiraciones Publicas 12 846 533
Inversiones en empresas det grupo y asociadas a cono plaze * 14,262 20,310
Inversiones financieras a certo plazo T 108.000 .
Periodificacionas a corto plazo 17.828 26.623
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 8.777 B.380
TOTAL ACTIVO 3.217.787 5.185.748
TB3957808



GABINETE MEDICO VELAZQUEZ, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) "

Balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2014 2013 i '
PATRIMONIO NETQ (6.991.886) (3.610.387)
[
FONDOS PROPIOS (6.891.886) {3.610.387)
Capltal 10.1 297.808  297.809 (1
Capital escriturado 297.809  297.809 (R
Prima de emislén 10.2 2.138.534  2.138.534
Reservas 10.3 342.6852 342,852 iu{
Legal y estatularias 12,040 12 040 -
Qtras reservas 330.612 330.812 o
Resultados de ejerciclos anteriores 10.3  {6.936.353} (4.867.749) ] *
Otras aportaciones de socios 10.3 561.017 561.017 B
Resultado dsl ejerciclo 3 {3.395.545) (2.082.651)
PASIVO NO CORRIENTE 6.698.296 5.071.841
Deudas a largoe plazo 1" 207.404 138.396 .
Deudas con entidades de crédito 58301 110.767 i
Acreedores por arrendamiento financiero 18178 27.629 ey
Otros pasivos financieros 130.925 - !
Deudas con empresas de grupo y asocladas a ifp 6.490.892  4.933.245
PASIVO CORRIENTE 3.511.377 3.724.495 -
Provisiones a corto plazo 133 529.000 - =
Deudas a corto plazo 1" 69.364 B6.285
Deudas con entidades de crédilo cp ' 52.460 61.988 -
Acreedores por arrendamiento financiero 9.447 19.522
Qtros pasivos financieros cp 7457 4.775 E
Deudas con empresas del grupo y asociadas a coro plazo 1.: 4’ 1.502.744 1.705.754 .
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 1.410.269  1.932.456
Proveedores 1 157 993 106.440 )
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 111 q" 154 680 246 528 )
Acreedores vanos " 656 148 800 643 L
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 11 - 8041 .
Otras deudas con las Administracionas Publicas 12 441 450 770.804
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.217.787 5.185.748 i g
ﬁ]ﬁwﬂf o/ :
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: NETE MEDICO VELAZQUEZ, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
eMta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terrninados el 31 de

‘diciembre de 2014 y 2013
{Expresada en euros)
Notas 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 13.1 4,606,734 5.033.995
Ventas 4.606.734 5033.995
Variacién de existencias de productos terminados 0 +11.941
Aprovisionamientos 13.2 (1.598.637) (1.617.273)
Consumo de mercaderias (163.880)  (240.074)
Trabajos realizados por olras empresas {1.434.757) (1.377.199)
Gastos de personal 133 (3.019.975) (2.984.608)
Sueldos, salanos y asmiados {2.520.783) (2.470.989)
Cargas sociales {499.192) {513.618)
Otros gastos de explotacién (2.186.286) (1.833.869)
Serviclos exteriores 134 (1.607.378) (1.707.346)
Tributos (21.807) {68 791)
aesrdidas, deterioro y vanacion de provisiones por Operaciones comercias 713 (567.001) (57.732)
Amortizacién del inmovitizado 135 {294.098)  (284.598)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado o (1.578)
Otros resullados 13.8 {220.394) (1.151.558)
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.722.656) (2.851.429)
Ingresos financleros 13.8 542 504
De valores negociables y otros instrumentos financieros 542 504
Gastos financieros 13.7 (52.421) (96.462)
Por deudas con empresas del grupo y asotiadas 17.773) (29 437)
Por deudas con terceros {34 646) (67 024)
Varlacién de valor razonable de instrumentos linancieros o 0
RESULTADO FINANCIERD (51.879) {95.958)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {2.774.535) (2.947.387}
Impuesto sobre beneficios 12 (621 010} B64 736
RESULTADO DEL EJERCICIO {3.395.545} (2.082.651)
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GABINETE MEDICO VELAZQUEZ, S.L. {SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los efercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en euros)

A} Estado de ingresos y gastos reconocidos

Notas 2014 2013
Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (3.395.545) (2.0B2.651)
Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio nelo
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto {3.395,545) (2.082.651)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS {3.305.545) (2.082.651)
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GABINETE MEDICO VELAZQUEZ, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

—}

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2014
{Expresado en euros)
B) Estado total de camblos en el patrimonio neto correspondiante al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Capltal Prima de smi- Riarins n‘“""'d'o; Ofras aporta-  Resuliado
escriturado slon d;:l!:r‘;?us cionesde  delejerciclo  TovaL
(Nota 193] (Nota10.2)  (Nota10.3)  (Nota103)  S°¢I°% (Nota 3)
SALDO, FINAL DEL AND 2012 297.809 2.138.534 342.652  (3.974.009) 561.017 (893.740) {1.527.737)
Total ing ¥ gastos d - . - (2082651}  (2.082.651)
Distnbucién del Resultado del ano 2012 - - {833 740) B93 740
SALDO, FINAL DEL AND 2013 297.800 2.138.504 342.652 4.867.749) 561.017 {2.082.651) (3.610.388)
Total ingresos y gastes reconocides - - - (3.395.545)  |3.395.545)
Distribucion del Resultado del afo 2013 . - (2 082 651} - 2.082 651
Otros Movimientos 14 047 14 047
SALDD, FINAL DEL ARD 2014 267,808 2.138.534 342,652  {6.936.353) 501.017 {3.385.545) (6.991.886)
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GABINETE MEDICO VELAZQUEZ, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2014
(Expresado en euros)
Notas 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Rasultada del ejercicio antes de Impuestos (2.774.535) (2.847.387)
Ajustes deal resultado 345.977 380,556
Amortizacién del inmovilizado S§5y6  294.008 284,538
Varlacién de provisiones = =
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado . -
Ingreses financieras 138 (542) (504)
Gaslos financieros 13.7 52.421 96.462
Cambios en el eapital corriente §44.049 (764.915)
Existendias 2.324 28.857
Deudores y olras cuentas a cobrar 1.62B 282 49,321
Otros activos corrienies 14.843 {27.104)
Acreedores y olras cuenlas a pagar (1.001.400) (815.989)
Olros pasivos corrientes i -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {51.879) {05.958)
Pagos de intereses (52.421) {96.462)
Cobros de intereses 542 504
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {1.836.388) {3.427.704)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones J2.987 {131.387)
inmowviizado fnanciero 5 68.527 (12.467)
Inmovitizado material 6 {35 539) (118.920)
Cobros por desinversiones - 16.313
Otros aclivos financieros - 10.313
Flujos de efectivo de las actividades de inverslén 32.987 {121.074)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos da paslve financiero 1.804.797 3.533.775
Emision 1.354.636 4.442.222
Deudas con entidades de crédito - &
Deaudas con empresas del grupo y asocladas 11354.636 3829222
Deudas con Admunistraciones Publicas - 613.000
Davolucidn y amortizacion de 450.161 (908.447)
Deudas con entidades de crédito {61.995) {840.235)
Otras deudas 512156 (68.212)
“Flujos de electivo de las actividades de financiacion 1,804,797 3.533.775
T
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.387 (15.003)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 9 8.380 23.383
Efeclivo o equivalentes al final del ejercicio 2 9,777 8.380
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A

OTARAS
Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2014
(Expresada en Euros, con dos decimales)

1, INFORMACION GENERAL

GABINETE MEDICO VELAZQUEZ S.L. (Sociedad Unipersonal), (en adelante también “la
Sociedad"), se constituyé en Madnd como Sociedad Anonima el 7 de Abrif de 1987, transformandose
en Sociedad Limilada el 21 de diciembre de 1992. Su domicilio social actual se encuentra establecido
en Madrid, calle Velazquez nimero 25. Sus principales instalaciones sanitarias estan ubicadas en

Madrid.

Constituye su abjeto social la realizacion y prestacion de toda clase de servicios médico-sanitarios en
lodas sus especialidades, la contratacion, gestion, administracion y explotacion de distintas clinicas y
demas centros sanitarios, de forma privada, asociada o bajo convenio con fa Administracion y en
general, la prestacion de servicios relacionados con la sanidad, higiene y medicina.

Desde Octubre de 2011 la Sociedad esta inlegrada en el grupo de empresas que encabeza Unilabs
Holding, AB (Grupo Unilabs), con domicilio soctal en Ginebra, a través de la sociedad dominante del
grupo en Espafia Swisslab Holdco, SL. que a su vez es la matriz de Uniled Laboratories Espana.
sociedad dominante directa de GABINETE MEDICO VELAZQUEZ, S.L. (Sociedad Unipersonal).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Conlabilidad aprobado por
el Real Decrelo 1514/2007. de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de Ia legislacian mercantil vigente.

Las cuenlas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion del Socio Unico, estmandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros.
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partr de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar a imagen fiel del patnmonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectvo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilzacién de los activos monetanos representativos de efectivo y otros actvos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

Estas cuenlas anuales han sido formuiadas por los Adminisiradores de la Sociedad para su
somebmiento a la aprobacion del Accionista Unico. estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas por ia Junia
General del Accionista Unico celebrada el 25 de septiembre de 2014,

2.2 Comparacion de la informacién
. La Sociedad presenta, a efeclos comparatives, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patnmonio neto y del estado de flujos

de efectvo, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014, las
correspondientes al ejercicio anterior lerminado al 31 de diciembre de 2013.

TB3957805 {}Kru—b // ' /A//
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23 Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de Diciembre de 2014, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de
2.778.040 euros (1.328.357 euros al 31 de diciembre de 2013). Asl mismo, el resultado de
explotacion y el resultado del ejercicio 2014 han sido negativos por importe de 2.722.656 y 3.395.545
4iGo respectivamente (2.851.429 y 2.082.651 euros de pérdidas, respectivamente en el ejercicio
2013).

Adicionaimente, como consecuencia de las pérdidas del ejercicio y de ejercicios anteriores, al 31 de
diciembre de 2014 el pairimenio nelo de la sociedad es negativo por importe de 6.991.886 euros
(3.610.387 euros negativos al 31 de diclembre de 2013).

Los Administradores de la Sociedad estan evaluando las medidas necesarias que presentara al ac-
cionista Gnico para su aprobacion, con el fin de subsanar la situacién desequilibrio patrimonial de la
Sociedad, consistentes en una aportacion de socios para cubrir pérdidas y una reduccion y simulta-
nea ampliacion de capital.

Adicionalmente, debemos considerar que desde el ejercicio 2013, la Direccidn de la Sociedad esta
llevando a cabo una serie de medidas para adaptarse a las circunslancias actuales de! mercado en el
que opera:

e

Reestructuracion de la plantilla ajustandola a la demanda actual de pacientes.

Renegociacion a la baja de las cuotas de alquiler del Centro Médico en Velazquez 25 primera
planta.

t  Finahzacidn del contrato de alquiler de la segunda planta de Velazquez 25, adaptandonos a
las nuevas circunsiancias de mercado.

Si bien para el ejercicio 2015 se estiman unos voiumenes de facturacidn similares al ejercicio 2014,
en base a las premisas de recuperacion econémica para el ejercicio 2016, la Sociedad confia en
eslablecer las bases de crecimiento futuro incrementando la rentabilidad y volumen del negocio apo-
yandonos en la fortaleza y experiencias de éxito de la Sociedad.

Asimismo, Ja Sociedad dominante del Grupo Unilabs en Suiza (Unilabs, S.A.) ha manifestado
expresamente que prestara el apoyo financiero necesario para posibilitar el cumplimienlo de los
compromisos y de las obligaciones de pago contraldas por la Sociedad y asegurar la continuidad de
sus operaciones. En consecuencia, el Administrador Unico de la Sociedad ha preparado las cuentas
anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al entender que los flujos de efectivo
que actualmente genera el negocio permitiran hacer frente a los pasivos corrientes, y las
perspectivas futuras del negocic de la Sociedad permitiran la obtencion de resultados vy flujos de
efectivo positivos en los proximos ejercicios.

En consecuencia, teniendo en cuenia los puntos anleriormente comenlados, los Administradores
presentan sus cuentas anuales siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.

24 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la presentacién de las cuentas anuales de la Sociedad, el Administrador Unico ha realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histdrica y en otros faclores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias acluales y que conslituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos, cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Dada la incertidumbre inherente a
las mismas, existe un riesgo imporiante de que pudieran surgir cambios significativos en el fuluro
sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse modificaciones en las hipotesis
hechos y circunstancias en las que se basan. Eslos ajusles, en su caso, se registraran de forma
prospectiva, reconociendo los efectos de dichos cambios en las cuentas anuales del ejercicio
correspondiente.
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L‘.os supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha del cierra del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importanie de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicto son los
siguientes:

Delerioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efeclos de evaluar un posible
deterioro. Para determinar este valor recuperable el Administrador Unico de la Sociedad estima los
flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efeclivo de las
que forman parte y utiliza una lasa de descuenlo apropiada para calcular el valor-actual de esos
flujos de efeclivo. . e
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Activos por impussto diferido

Los activos por impuesio diferido se registran para lodas aquellas diferencias lemporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad o el grupo fiscal al que pertenece dispongan de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. EI Administrador Unico tiene
que realizar estimacianes significativas para determinar el importe de los aclivos por impuesto
diferido que se pueden registrar, leniendo en cuenta los impories y las fechas en las que se
obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias
imponibles. La Sociedad ha registrado aclivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2014 por
importe de 100.240 euros (73.771 euros al 31 de diciembre de 2013) corespondientes a las
diferencias temporarias deducibles (Nota 12).

Provisiones

La Sociedad ha realizado juicios y estimaciones en relacién con la probabilidad de ocurrencia de
riesgos susceptibles de originar el registro de provisiones, asl como, en su caso, la cuantfa de los
mismos, registrando una provision unicamente cuando el riesgo se considera como probable
estimando, en ese caso, el coste que le originaria dicha obligacion.

2.5 Agrupacién de partidas
‘aterminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
«i palrimonio neta y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha includo la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

3, APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distnbucién del resultado del ejercicio 2014, formulada por el Administrador Unico y
que se aspera sea aprobada por el Socio Unico, es la siguiente:

{Euros) 2014

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) {3.395.545)
{3.385.545)

Aplicacion

A Resullados negativos de ejercicios anterlores 3.395 545
3.3085.545

341 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasla que esta alcance, al mencs, el 20% de! capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 10). A 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se enconlraba conslituida en su lotalidad.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, 0 a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patimonio neto no podran ser objeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese
valor del palrimonio nelo de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de estas pérdidas.
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o0s principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en |a elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible
El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste. siende éste el precio de adquisicion.

Después del reconacimiento inicial, el inmovilizada intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y. en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcion de la
vida Util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y. si procede, ajusiados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio. se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables. efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informalicas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas adquiridas a
terceros Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 4 arios.

Las reparaciones que no representan una amphacion de la vida ulil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Otro inmovilizado intangible

Se recoge en esla cuenta de actwvo, pnncipalmente, los imporles satisfechos por anlicipado a
determinados centros médicos con los que la Sociedad tiene firmados contratos de prestacion de
servicios. Dichos importes se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente de acuerdo al
periodo de duracién de los contratos. periodo en el cual se estima que co ntribuira a la obtencion de
beneficios por parle de la Sociedad.

4.2 Inmovilizado material
El inmovilizade matenal se valora inicialmente por su coste, siendo éste el precic de adquisicion

Después de! reconocimiento inicial, el inmowviizade malenal se valora por su cosle, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el /mporte acumulado de las correcciones por deterioro
registradas,

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y fos costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen. Los costes de
rencvacién, ampliaciéon o mejora que dan lugar a un aumenio de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al actvo como mayor valor del mismo.
dandose de baja, en su caso, el valor contable de ios elementos sustituidos.

La amortizacion de los elementos del :nmowihzado material se realiza. desde el momento en el que
estan disponibles para su puesla en funcionamiento, de forma hineal durante su vida util estimada

Los coeficientes anuales de amortzacion de los eementos del inmovilizado malenal son los
siguientes:

A



% ——
2014 2013
Otras Instalaciones. ulillaje y moblliario 20% 20%
Maquinaria 20% 20%
Otro inmowilizado 20% 20%
Equipos informaticos 25% 25%

En cada cierre de ejercicio, la Socledad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si proceds, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algin activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deleriorado. Si existen
indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo fuluros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especlficos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independienies de los
derivados de olros activos o grupos de activos, el imporie recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos aclivos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de exislir. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del aclivo
que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Socie ndatario - i financier:

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas
se deduce que se lransfieren al arrendatario suslancialmente lodos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contralos se clasifican
como arrendamientos operalivos.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable del bien
arrendado o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los
dos. Para el calculo del valor aclual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se
puede determinar, el ipo de interés de la Sociedad para operaciones similares

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera
total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés de efectivo. Las
cuolas conlingentes son gasto del ejercicic en que se incurre en ellas. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en "Acreedores par
arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se
amortiza durante su vida util.

Sociedad como arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte imporiante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como amrendamientos operativos. Los pagos por
arrendamienios operativos (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se registran como
gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devengan sobre una base lineal durante el
periodo de arrendarmiento.
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facturado por el vendedar, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados
para su venta, lales como Iransportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de las existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad na necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion.

Cuando el valor neto realizable de las exislencias es inferior a su precio de adquisicion, se efectian
las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y

ganancias.
4.6 Activos financieros

Clasificaci valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negacian en un mercado aclivo y para los que se eslima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion. que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién gue les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afno y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se
espera recibir en el corlo plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal,
cuando el efeclo de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia enire el valor razonable y el importe eniregado de las fianzas por arrendamientos
operalivos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de perdidas
y ganancias durante el periodo de! arrendamiento Para el calculo del valor razonable de las fianzas
se foma como periodo remanente el plazo contractual minime comprometido.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
conlraciuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre gue
en dicha transferencia se transmitan sustancialmenie los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Siia Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los niesgos y beneficios del activo financiero,
ésle se da de baja cuando no se retiene el control Si la Sociedad mantiene el control del activo,
contintia reconociéndelo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado

La diferencia entre la contrapreslacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo aclivo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transfendo, mas cualquier imporle acumulado que se haya reconocido
directamente en el patnmonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del gjercicio en que se produce.



Intereses recibidos de aclivos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconogen
utilizando el método del tipo de interés efeclivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se oblienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

4.7 Deterioro de valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalia las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de aclivos con caracteristicas de
riesgo similares.

Insirumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un
impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros,

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos insirumentos de deuda
para los que exislen evidencias objetivas de deterioro, gue hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros paclados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efeclivc existente en €l momento
del reconocimiento inicial del activo. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la
Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas para las que no existe
seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han salicitado un concurso de acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene

como limite el valar én libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

4.8 Pasivos financieros

Clasificacidn y vatoracion
Débitos y partidas a pagar

incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de Ia transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprastacion
recibida ajustada por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimienio inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
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| YTING obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no

tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por
i su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
4.9 Efective y otros medios liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efeclivo en caja, las cuentas cornentes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de aclivos que cumplen con lodos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

- . En el memento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor

) . Forman parte de Ia politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efeclos del estado de flujos de efeclivo se incluyen como menos efectivo y otros actives liquidos
- equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efeclivo de la Sociedad

= 4.10 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecio a suimporte o a la fecha en que se cancelaran se
reconacen en el balance como provisiones, cuando la Sociedad tiene una obligacidn actual {ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obhgacion implicita o tacita), surgida como
- consecuencia de sucesos pasados, que se eslima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacién y que es cuanbficable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estmacion posible del importe necesano
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o 1igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
= se lleva a cabo ningin tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo
= correspondiente en cada momento.

Por otra parle, se consideran pasivos conlingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados. cuya matenalizacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aguellas obligaciones presentes,
" surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
ﬂ de recursas para su liquidacién o no se pueden valorar con suficienie fiabilidad. Estos pasivos no son

objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memona, exceplo cuando la salida de
recursas sea remota

4.11 Transacciones en moneda extranjera

ey
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La moneda funcional y de presentacién de a Sociedad es el euro Las transacciones en moneda
extranjera son registradas en euros de acuerdo con el tipo de cambio en la fecha de la transaccion
L Las pérdidas o ganancias derivadas de las transacciones en moneda extranjera se registran en la
cuentza de pérdidas y ganancias segun se producen.

Los activos y pasivos monelarios denominados en moneda exiranjera se convierten al tipo de cambio
’ de contado vigente en la fecha de balance Las diferencias de cambio, lanlo posilivas como
e negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elemenios palnmomales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan
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412 Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto scbre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones exislentes, y de las variaciones producidas durante dicho
rjer.icio en los aclivos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconece en la cuenia de
perdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impueslo correspondiente también se registra en el patrimonio
nelo.

Los impueslos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance enire la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
ba<e fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondienies epigrafes de
"Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconace un pasivo por impuesto diferide para todas las diferencias temporarias
imponibles, salve, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
17 medida en que resulte probable que la Sociedad, o el Grupo fiscal al que pertenece, disponga de
nanancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las
excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalia los activos por impuesto diferido
reconocido y aguellos que no se han reconccido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resuita probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesio diferidoc no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad o el Grupo fiscal al que pertenece
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segdn la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en gue
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como aclives y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

La Sociedad estd acogida al régimen de tributacion del beneficio consolidado del grupo fiscal que
encabeza |a sociedad espafiola Swisslab Holdco, S.A. Por lo que los saldos fiscales a cobrar o pagar
en conceplo de impuesto sobre sociedades son reconocidos en cuentas con empresas del grupo.

Cambios regulatorios

En 2013 se lisvaron a cabo modificaciones en la regulacion fiscal recogidas, entre ofros, en la Ley
14/2013, de 27 de sepliembre, de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion, en la Ley
16/2013, de 20 de oclubre, por la que se establecen determinadas medidas en materia de fiscalidad
medioambiental y se adaptan otras medidas tributarias y financieras, y en la Ley 22/2013, de 23 de
diciembre, de Presupueslos Generales del Estado para el 2014,

Entre las modificaciones incorporadas se reduce lemporalmente, para el periodo 2013-2015, la
capacidad de aprovechamienio de las bases imponibles negativas acreditadas en ejercicios
anteriores al 25% de la base imponible, se elimina ta posibilidad de amortizar libremente las
inversiones en activos nuevos, se establecen limitaciones a la deducibilidad de los gastos
financieros, se suprime la deducibilidad fiscal del gasto por deterioro de carlera asl como el
aprovechamiento de pérdidas procedentes de establecimientos permanentes ubicados en el
extranjero, etc.

Por otra parte, el 28 de noviembre se publico en el BOE la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, que entrard en vigor el proximo 1 de enero de 2015 y sera de
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e t:é'ﬁ con caracter general, a los periodos Impositivos in iclados a partir de dicha fecha.

Bt uava regulacion, que por el calado de los cambios que incerpora supone una profunda revision
de! impuesto, incluye entre otras [as siguientes modificacianes: se reduce el tipo de gravamen de
forma gradual pasando el lipo general al 28% en 2015 y al 25% en 2016, se consolidan las
limitaciones a la compensacion de bases imponibles negativas, quedando fijadas en el 25% en el
2015, el 60% en 2016 y en el 70% a parlir del 2017, se inlroduce un nuevo incentivo, ia reserva de
capitalizacion, que permitira reducir la base imponible hasta en un 10% si se cumplen delerminados
requisilos, se suprime lz deducibilidad fiscal de las pérdidas por deterior del inmovilizado material e
inmalerial, se elimina fa deduccién por doble imposicién interna, sustituyendose por un mecanismo
de exencion aplicable también a fa venta de parlicipaciones, se introducen mejoras & la tributacion de
operaciones vinculadas y se incrementan las limitaciones a la deducibilidad de los gastos financieros.

443 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el batance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como cortientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el plazo maximo
de un ano.

414 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracién de lugares contaminados,
eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumphmiento de !a legislacion medioambiental
se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de
compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
"lnmovilizado material’, siendo amortizados con los mismos crilterios.

415 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de |a fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Laos ingresos se reconocen cuando es probable que Ia Sociedad reciba los beneficios ¢ rendimientos
econdmicos denvados de la transaccion y el imporle de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que
la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, 10s intereses incorporados al nominal de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a lerceros no
forman parte de los ingresos.

416 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabiizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anleriormente

Los precios de las operaciones realizadas con parles vinculadas se encueniran adecuadamenie
soportadas, por lo que el Administrador Unico de la Sociedad considera que no existan resgos gue
pudieran onginar pasivos fiscales significativos.

417 Indemnizaciones por despido

De acuerde con la legislacion mercanti vgente. la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en delerminadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales Las indemmizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto del ejercicio en el que exisle una expectativa valida, creada por la Sociedad
frente a los lerceros afeclados.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y el movimiento del inmovilizado intangible durante los ejercicios 2014 y 2013 ha
sido la siguiente:

Ejercicio 2014
TEuros) Saldo Inlcial Altas Bajas ___ Traspasos _ Saldo final
Coste
Aplicaciones informaticas 141.999 B6.141 - - 148.140
Olro inmovilizado intangible 1.200.000 - 1.200.000
1.341.999 - - - 1.348.140
Amonlizacién acumulada
Aplicaciones informaticas {109.128) (20.865) - - (120.984)
Otro inmavitizado intangible {83.000) (89.322) - - (172.322)
{109,129) (110.187) - - (302.316)
Valor neto contable 1.232.870 1,045,624
Ejercicio 2013
{Euros) Saldo inicial Altas BajJas___ Traspasos _ Saldo final
Coste
Aplicaciones Informaticas 133.032 8.967 - - 141.999
Olro inmaovilizado intangible 1.278.720 {78.720) - 1.200.000
1.411.752 8.867 (78.720) - 1.341.999
Amportizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (91.157) (17.972) . . (109.129)
Olre inmavilizado intangible . {B83.000) - - (B83.000)
(91.157) {100.972) - - (192.129)
Valor neto contable 1.320.505 1.149.870

5.1 Descripcién de los principales movimientos

Las altas praducidas durante el ejercicio 2014 se han debido a mejoras menores en la aplicacion de
gestion y en las mejoras en las aplicaciones de ecégrafos,

Las allas producidas durante el ejercicio 2013 se debieron fundamenialmente a mejoras menores en
la aplicacion de gestion

5.2 Otra Informacién

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian compromisos firmes de compra de Inmovilizado
Intangible.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no tiene ni tenia inmovilizado intangible adquirido a
empresas del grupo y todo su inmovilizade se encuentra dentro del territorio nacional.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no tiene ni tenia elementos del inmovilizado
intangible sujetos a restricciones de litularidad o pignorados como garantias de pasivos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el inmovilizado intangible lotalmente amortizado y en uso
asciende a 85.757 euros.

El epigrafe "Otro inmavilizado intangible” recoge el importe satisfecho por anlicipado al Centro
Médico Monforte de Lemos La Vaguada con el que la Sociedad tiene firmado un contrato por la
cesién de sus pacientes-clientes para que la Sociedad pueda ejercer la aclividad de prestacion de los
servicios de medicina de la unidad monografica de la mujer. Tal importe se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias linealmente de acuerdo al periodo de duracion del contrato. ef cual es de 15
anos.
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La composicion y el movimiento del inmovilizado material durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido

la siguienie:

o TS 4

ic

Ejercicio 2014

(Euros) ;&ialdo Altas Bajas  Traspasos  Saldofinal
nicial
Coste
Magquinaria 2.550 602 23361 - 2.573.863
Mobiliario 432 883 - - 432863
Equipos proceso de Informacion 381.759 1.797 - - 383.556
Elementos de fransporte 10 495 - 10.495
Otro inmovilizado malerial 968.744 4241 . 972.985
4.344 463 29 399 . - 4.373.862
Amortizacion acumulada . =
Maquinaria (2 224.100) {66.513) - - {2.290 613)
Mobiliario (213 318) (7.019) = - (220.337)
Equipos proceso de Informacion {335.426) (11 605) - - (347.031)
Elemenlos de lransporte (10 495) - {10.495)
Otro inmovilizado material (274 099) (98 774) - - (372 873)
{3057.438)  (183.911) - - (3241349)
Valor neto contable 1.287.025 1.132.513
Eiercicio 2013
_(Euros}) Saldo inicial ___ Altas Bajas Traspasos _ Saldo final
Coste
Maquinaria 2.476.754 73848 - 2 550.602
Mobiliario 431.058 1805 - - 432.863
Equipos proceso de Informacion 379.015 2.744 - - 381.758
Elementos de transporte 66.268 - (55.773) - 10.495
Ofro inmovilizado material 928,221 40 523 - - 068 744
4.281.316 118920 (55.773) - 4.344.4563
Amorlizacion acumulada
Maquinaria {2.157.150) {66 B50) - (2.224.100)
Moblliario (195.242) (18.076) - - {213.318)
Equipos proceso de Informacion (322.472) (12 954) - - {335.426)
Elementos de transporie {54,960) (995) 45,460 - (10.485)
Otro inmovilizado material {188,448) {84 650} - - (274 099)
(2.999.273) (183 626} 45 460 - {3 057.438)
Valor neto contable 1.362.043 N 1.287.025

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas producidas durante el ejercicic 2014 se deben fundamentalmente a adquisicion de
maquinaria (ecografia y densitometria) para los ceniros de Veldzquez Durante el 2013 se debieron
fundamentalmente a adquisicicn de maquinaria radiologica para los centros de Velazquez y Jorge

Juan.
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6.2 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendados diversos locales para el desarrollo de su negocio. El importe tolal del
gasto por este conceplo durante el ejercicio 2014 ha ascendido a 862.392 euros, (853.633 euros en
2013), asimismo la Sociedad posee diversas maquinarias bajo arrendamiento por imporie de 18.872
euros (Nota 13.4).

La duracion media de estos contratos es de un afio, prorrogable anualmente, Adicionalmente exisien
determinados locales cuyos contratos tienen una duracion entre 5 y 10 afos.

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre son
los siguientes:

(Eures) 2014 2013
Hasta un afo 561.310 850.201
Entre uno y cinco afios 1.613.987 2.446.542
Mas de cinco afios 356.779 831.572

2.532.076 4.128.315

La Socledad ha cancelado durante el ejercicio 2014 el contrato de alquiler correspondiente al
proveedor Proyb Promociones 2005, S.L. cuyo importe anual ascendia a 280.491 euros.

6.3 Arrendamientos financieros

El valor nelo contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contrato de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2014 2013

Instalaciones lécnicas

Cosle 1.024.311 1.024.311

Amortizacidn acumulada (969.000) (8B7.269)
55.311 137.042

El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamienlo financiero fue el
valor actual de los pagos minimos a realizar en et momento de la firma del contrato de arrendamiento
financiero.

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre es la siguiente:

2014 2013
Pagos futuros Valer  aclual Pagos futuros Valor aclual
{Euros) minimos {Nota 11.1) minimos (Nota 11.1)
Hasta hace un afto 18.178 18.178 27.629 27.629
Entre uno y cinco afos 9.447 9447 19.522 19.522
27.625 27.625 47.151 47.151

Los bienes aleclos a contratos de amrendamiento financiero corresponden principalmente a
maquinaria hospitalaria par los diversos departamentos del centro y lienen las siguientes
caracteristicas comunes:

- E!l plazo minimo de los arrendamientos es de 30 mensualidades.

- Los gaslos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendalario.
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3% éﬁl importe de la opcién de compra es el eguivalente a la Ultima cuota del contrato de
“-"*.’%@?arrendamiento financiero o un valor residual, dependiendo del contrato.

- No existen cuoclas contingenies.

La politica de la Soctedad es la de formalizar pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado.

6.4 Otra informacién
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen activos sujelos a gravamenes o garantias.

La Sociedad no ha realizado adquisiciones de inmavilizado a empresas del grupo durante los
ejercicios 2014 y 2013 y todo su inmovilizado se encuentra dentro del terrilorio nacional.

No se han capitalizado los gastos financieras en los ejercicios 2014 y 2013, dado que no se han dado
las condiciones exigidas para ellos.

No exislen compromisos de compra.

El detalle de los activos materiales totalmente amorlizados al 31 de diciembre es de 2.569 miles de
euros (2.278 miles de euros en 2013).

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubre el valor neto contable del inmovilizado
material.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financiercs. al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Créditos. Créditos,
derivados y Total derivados y Total

{Euros} otros ) otros
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 75948 75948 278 944 278.944
Activos financieros a corto plazo
Préslamaos y partidas a cobrar 821 861 521 881 2345129 2345 128

807.809 897,809 2624072 2.624.072_

Estos impories se desglosan en el balance de la sigwente forma:

2014 2013
Credtos. Créditos,
dernvados vy Total denvados y Total

{Euros) olros olros
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo
Otros aclivos financieros 75 948 75948 27B.944 278 944
Achivos financieros cornentes
Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar (*) 6399 559 699 599 2.324.820 2324 818
inversiones financieras a corto plazo 108.000 108 000 - N
Otros activos financieros 14 262 14262 20310 20.310

§97.809 897.809 2.624.072 2.624.072
") Escluyendgo “Otros creditos con las Admmsiraciones Publicas’
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74 Préstamos y partidas a cobrar

{Euros) 2014 2013
Activos financieros a largo plazo
Fianzas y deposilos constituidos a largo plazo 75.948 170.944
Inversiones financieras a largo plazo - 108.000
75.948 278944
Aclivos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y olras cuenlas a cobrar(") 699,599 2324818
Inversiones financieras a corto plazo 108.000 -
Fianzas y depésilos constituidos a corlo plazo 14.262 20310
821.861 2.345.128
897.809 2.624.072
*) Excluyendo *Olros crédilos con las Administraciones Publicas™

7.1.4  Finanzas entregadas y pagos anticipados

Eiercicio 2014
TEuros) Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final
Activos financieros a largo plazo
Fianzas entre 5 170.944 - (94 936) : 75.848
Activos financieros a corto plazo
Flanzas entregadas 20.310 80 (6.127) - 14263
191.254 90.211
Ejercicio 2013
Euresy Saido inicial ___ Altas Bajas Traspasos __ Saldo hinal
Activos financieros a largo plazo
Fianzas eniregadas 167.444 3 500 5 - 170.944
Aclivos financieros a corto plazo
Fianzas enlrenadas 3748 16.562 £ = 20310
. i 171.192 e 151254

Corresponden, principalmente, a las fianzas constituidas por arrendamientos operativos (ver nota
6.2).

7.4.2 Inversiones financieras

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria
al 31 de diciembre son los siguientes:

Eiercicio 2014
Tipo de Valor de
_{Euros) Vencimiento Interés Adquisicidén Valor mzonable
Inversiones linancieras a corlo plazo
Depésitos BSCH Anual prorrogable 0.45% 108 000 108 000
108,000 108.000
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Tipo de Valor de
Vancimiento Interés Adquisicién Valor razonable
[ Inversiones financieras a largo plazo
! Depositos BSCH Anual prorrogable 0,55%: 108 000 108.000
108.000 108,000
:- 7.4.3  Analisis por vencimientos
i Los importes de los instrumenlos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados per afio de vencimienlo son los siguientes:
L £
N Ao 2014
] Activos Anos
ol s e, 2015 2016 2017 2018 2019 Foaterinms Total
..
¥ - Préstamos y ) i ) ) B
| partidas a cobrar EPAEIe 699 599
= Olras inversiones 108.000 - : - . 108 000
Otros aclivos
5 et sinie 14262 25500 . - 12000 18 448 90 210
B21.B61  25.500 - - 32.000 18.448 897.808
o
- Afo 2013
Actlvos Afos
4] foacaiigs 2014 2015 2016 2017 2018 Pogleriorss Total
i - Préstamos y i i ) ) )
- parlidas a cobrar 2.443139 af4d1a8
¥ Otras inversiones 108 000 - - - - 108.000
Otros activos
Ariareieres 26249 25500 - . . 139 503 191.252
¥ 2.577.388  25.500 - . - 439.503 2.742,391
) 7.1.4  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
" La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:
= Euros} 2014 2013
) Clientes por ventas y preslaciones de servicios (Nota 15.1) B87.840 1 187 041
: Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 14 1) 7.011 1.135.643
= Deudores varios 270 517
3 Personal 1.303 1.617
[
696.424 2.324.818
b 4
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Correccionss valoralivas

El saldo de clientes por venlas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por

delerioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

{Euros) 2014 2013
Saldo inicial (91.716) {54.052)
Dotaciones del ejercicio {599.503) (57.732)
Provisiongs aplicadas 32.503 20.068
Saldo final (658.718) {81.718)
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GEXISTENCIAS

ARI; )
El detalle de exislencias comerciales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

& ]
g i {Eurcs) 2014 2013
‘ Comerciales 10.100 12.424
Anticipo de proveedores 3.050 3050

13.150 15.474

T

No se han realizado correcciones por deterioro de las existencias durante el ejercicio 2014 y 2013 ya
que éstas no han experimentado reducciones de valer.

s

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro sobre las existencias, ni
tampoco limitaciones de disponibilidad.

[

g, EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

= vty

“{Eures) 2014 2013
L Caja 6 050 1.518
Cuentas corrienles a la visla 3727 6 862
% 9.777 8,380
Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas No existen
E' reslricciones a la disponibilidad de estos saldos.
¥ 10. PATRIMONIO NETO

10.4  Capital Escriturado

§ Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social esta representado por 48 470 participaciones
4 ordinanas al porlador de 6,02 euros de valor nominal cada una de ellas totalmenle suscrilas y
desembolsadas.
[
i 4 Las parlicipaciones de fa Sociedad no estan admitidas a cotizacion oficial

El porcentaje de participacion en el capial es el siguiente

Sorenivh

< 3674 3013
% %

r SOCI0S 4 Particloacién __ Participacién

i United Laboratorios Espana S A U. 100% 100%

. 1007 100%

Con fecha 13 de febrero de 2013, e} Grupo Unilabs alcanzd un acuerdo con los socios minoritarios
para adquirr el 20% de la participacion restante que estos poseian. conviriéndose en el Socio Unico
de la Sociedad United Laboratorios Espaiia, S AU
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10.2 Prima de emision

Los movimientos habidos en la prima de emision han sido los siguientes:

“[Euros]
Saldo al 31 de Diciembre de 2012 2.138.534
Saldo al 31 da Diclembre da 2013 2.138.534
"Saldo al 31 de Diciembre de 2014 2.136.534

La prima de emislon és de libre distribucién.

10.3 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los mavimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Distribucién ~ Regularizacion
ejercicios Saldo final
(Euros) Saldo inicial resultado Entatiares
2013
ceiclo 2014
Reserva legal 12.040 . 12.040
Dtras reservas 330612 - 330.612
342 652 - 342.652
Resullados de ejercicios anlefiores (4.867.749) (2.082.651) 14 048 (6.936.352)
Otras aporiaciones de soclos 561.017 - 561.017
{3.964.080) (.2.032.851) 14.048 8.032.883)
Distribucién
resullado
_(Euros) Saldo Inicial 2012 Saldo final
Ejarcicic 2013

Reserva legal 12.040 - 12.040
Otras reservas 330.612 - 330.612
342 652 - 342 652
Resultados de ejerclcios anteriores (3.974.009) (893 740) (4.BB7 749}
Otras aportaciones de socios 561.017 - 561.017
(3.070.339) {893.740) {3.864.080)

Reserva leqal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, {2 reserva legal, mientras no supere el limile del
20% del capilal social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse. en el case de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas Esta reserva podra utifizarse
igualmente para aumenlar el capital socia! en la parte que exceda del 10% del capilal ya aumentado.
A 31 de diciembre de 2014 y 2013 esla reserva se encuentra tolalmente constituida.

Otras Reservas

A 31 de diclembre de 2014, no se han dispuesto dichas reservas para la aplicacion de resultados de

ejercicios anteriores,
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Otra informacién

} i Al 31 de diciembre de 2014, las pérdidas acumuladas generan una situacion de patrimonio negativo
i Se prevé resolver la situacion de patnmonio negatvo durante el afo 2015 de acuerdo con lo
establecido en 1a nota 2.3 de la memoria.

Al 31 de diciembre de 2013, las pérdidas acumuladas generaron una situacidén de patrimonio
negativo. De acuerdo con el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad se
encontrard en causa de disolucién cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una
cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la
medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la declaracién de concurso. Con la
finalidad de resolver el desequilibrio patrimonial existente, la Sociedad acogiéndose al articulo 20 del
3 Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
[ liberalizacion de la actividad econdmica, dispuso de tres préstamos participativos por un importe lotal
al 31 de diciembre de 2013 de 3.775.245 euros (véase Nota 14.1) que le permitieron considerar
dichos créditos como patrimonio neto a efectos de evaluar su situacion patrimonial a efectos

]

el

ety

é % mercantiles.
£
{Euros)
T§ Palrimomio nela de las cuentas anuales al 31 de dic:embre de 2014 (6 991 885)
i Préstamo participative (Nota 14 1) £.490 892
] Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2014 para el cémputo de lo dispuesto en el
‘; _articulo 363 de la Ley de Socledades de Capital (500.893)
Gl
? 11. PASIVOS FINANCIEROS
Ln‘i
La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:
Dnuda;::&;a:daﬁas Derivados y Otros » Total T
{Euros) 2014 2013 2014 2012 2014 2013
;P Pagos financieros a largo plazo
i Débitos y partidas a pagar 207 404 138 396 6.490,892 4933245 6698296 5.071.641
i Pasivos financieros a corto plazo
Débilos y parlidas a pagar 69364 B6 285 2471563 2867406 2537752 2 953.691
276.768  224.681 8,962,455 7.800.651 9.236.048 8.015.332
E
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11.1  Deudas con entidades de crédito

E! detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de Diciembre de 2013 y 2014 es el siguienta:

“(Euros) 2014 2013
A largo plazo
Préstamos y crédilos de enlidades de crédito 58.301 110.767
Acreedores por arrendamiento financiero {Nota 6.3) 18.178 27.629
76.478 138.396
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédita 52.460 61.988
Provision inlereses financieros 7.457 4,775
Acreedores por arrendamiento finenciero {(Nota 6.3) 9.447 19.522
69.384 86.285
145.842 224.681
Préstam ito. nlidades de crédilo

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito en el siguiente:

Importe pendiente
da pago a 31 de
{Euros) Dictembre Tipo de Interés
2014 2013 Vencimienio

Préstamos y créditos de entidades de crédita

Banco Santander Ceniral Hispano 20.761 33226 03.08.2016 8.43%

Banco Paslor - 9.529 31.05.2014 6,00%

Banco Santander Ceniral Hispano 50.000 130.000 10.03.2017 2% eur+1%

110.761___ 172.758

Detalie de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos y créditos de entidades de
crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

“Total de euros 2014 2013
Aflo 2014 - 651.989
Afio 2015 52 460 52 460
Afa 2016 48.301 48.307
Afio 2017 10.000 10 000

Afios pasleriores

110.761 172.756

11.2 Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre de 2013 y 2014
es el siguiente:

{Euros) 2014 2013

A targo plazo

Deudas con empresa de grupo y asociadas a large plazo (6 450 892} (4.933.245)
(6 490 B92) (4.933.245)

A corto plazo

Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo (Nola 14.1) {1.502.744) {1.705.754)

Acresdores comerciales y olras cuentas a pagar(’) {968.819) (1.16% 652)
(2 471.563) {2 B&7 406)
{8.962.455) {7.800.651)

{*) Excluyendo “Dtras deudas con las Admunistraciones Priblicas” /
; Py
Gl & 2 /’/23
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“’“ﬂ"mﬂ'creedores comerciales y otras cuentas a pagar

Lassrsiiond

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2014 es la siguiente:

{Euros} 2014 2013
Proveedores {157.993) {106.440)
Proveedores empresas del grupo y asociados (Nota 14 1} (154.680) {246 528)
Acreedores varios {656 146) {800.643)
_Personal (remuneraciones pendienles de pago) _ bl {8.041)
{968.819) (1.161.652)

12, SITUACION FISCAL

El detalle de los szaldos relativos a aclivos fiscales y pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2014 y
2013 es el sigulente:

(Miles de euros) 2014 2013

Activo por impueslo diferido 100.240 73.771

Otros créditas con las Administraciones Publicas

JVA 646 533
100.886 74.304

Pasivos por impuesto corrienle
Otras deudas con las Adminisiraciones Publicas

IRPF (302.403) (392.529)
Seguridad Social (260.430) {368.733)
QOtros conceplos (8.542) _(9542)

{572.375) (770.804)

A 31 de diciembre de 2014 permanecen abtertos a comprobacionfinspeccion los siguientes periodos
y conceplos tributarios:

Wmps __Ejercicio ___
Impuesto sobre Sociedades 10-14
Impuesto sobre el Valor Anadido 11-14
Rendimienios del Capital Mobiliario 11-14
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 11-14
Impuesto sobre Transm:siones Patrimoniales Onerasas 11-14
Otros 11-14

La Sociedad eslta exenta de! Impuesto sobre el Valor Anadido en la mayoria de sus operaciones
dado que. segun el articulo 20 1.3 de la Ley 37/1992 de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afadido, se eslablece la exencion de este impuesto a la asistencia a personas fisicas por
profesionales médicos o sanitarios, cualquiera que sea la persona deslinalana de dichos servicios
La exencion comprende las prestaciones de asistencia médica, quirirgica y sanitana, relativas al
diagnostico, prevencién y tratamiento de enfermedades. incluso las de anabsis clinicos y
exploraciones radioldgicas



Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abierlos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinidn
del Administrador Unico de la Sociedad, asl como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferenles de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.

121  Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2014
Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) Aumentos _ Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Operaciones continuadas - - {3.395.545)

(3.395.545)

impuesto sobre socledades

QOperaciones continuadas - 6521.010
ie;ldu de ingresos y gastos del ejercicio anles de impues- (2.774.535)
Diferencias permanentes 349.046 - 349.046
Diferencias temporanas 644,620 - 644.620
Base imponible (resultado fiscal) {1.780,869)

Ejercicio 2013

Cuenta de pérdidas y ganancias

{Euros) Aumentos Disminuclones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejerciclo
Operaciones conlinuadas Z - {2.082.651)
(2.082.651)
Impuesto sobre sociedades
QOperaciones conlinuadas - (864.736)

Salde de ingresos y gastos del ejercicio antes

de impueslos {2.947.387)
Diferencias permanenies 64.935 - 54.935
Diferencias lemporarias 138.01 - 138.011
Base imponible (resultado fiscal) (2.744.441)
Wewe .
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Las diferencias temporarias se producen por concepltos descritos en (a nota 12.2 siguiente.

No se han producido movimientos en el patrimonio neto para los que hubiera un impacto fiscal en el
ejercicio 2014 y 2013.

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) per impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo
de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiente

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) 2014 2013
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio anles de impuestos {2.774.534) (2.947.387)
Carga impositiva tedrica (lipo impasitive 30%) - (823.332)
Diferencia impuesto sobre sociedades glercicios anleriores = =
Gaslo impositive efectivo 2 (823.332)

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) 2014 2013
Impuesio corriente
QOperaciones conlinuadas - (823 332)
Ajuste Base imponible negativa 2013 652.262 .
\/ariacién de impueastos diferidos (Nota 12.2) (26 469) {41.404)
Qtros {4.783) &
620.821 BE4.736

. TB3957793 T "

La Sociedad est4 acogida al régimen de Inbutacion del beneficio consolidado del grupo fiscal que
encabeza Swisslab Holdco, S.A. {sociedad espaiiola). La cuenta a cobrar generada en el ejercicio
2014 por el Impuesto sobre Scciedades se regisira en la cuenta corriente que la Sociedad tiene con
Swisslab Holdco, S.A y que se encuentra en el epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas’. Durante el ejercicio 2013, la cuenta a pagar generada por el impuesto de Sociedades se
registraba en el epigrafe de "Deudas con empresas del grupo y asociadas’.

Debido a la modificacién introducida por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impueslo de
Sociedades, el tipo general de gravamen ha sido modificado pasando del 30% al 28%, para los
periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2015 y al 25%, para los periodos impositives
iniciados a parlir del 1 de enero de 2016 y sucesivos. Al 31 de diciembre de 2014, Ja Sociedad no ha
realizado ningun ajuste por este concepto en los activos por impuestos difendos dado que el impacto
del mismo no es significativo.

12.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los aclivos y pasivos por
impuestos diferidos son los siguientes:

[
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2014
Varlaciones reflejadas en
{Miles de euros) Saldo inicial Cuenta de pérdidasy  Saldo final
ganancias
Activos impuesto diferido
Amortptg'aclég del inmovilizado 2561 20403 S2.083
(aslos financieros 48.157 - 48.157
73.771 28.469 100.240
2013
Variaciones reflejadas en
{Miles de euros) Salda inicial Cuenta de pérdidas y Saldo final
gananclas
Activos por impuesto diferida
Amortizacion del inmovilizado - 25614 25.614
Gastos financieros 48.157 - 48.157
48.157 25.614 73711

Al 31 de Diciembre de 2014, el detalle de las bases imponibles pendienles de compensar de
ejercicios anteriores y sus plazos maximos de compensacion son los siguientes:

{Euros) Ejercicio de generacién Ejercicio limite para su compensacion Bases Imponibles

2007 2025 731.379
2008 2028 866.589
2008 2027 1.568.584
201 2028 B07.457
2012 2029 -
2013 2030 2.116.000
2014 2031 1 .?g_ﬂ.BSS

7.870.877

Al 31 de diciembre de 2013, el importe de estas bases ascendia a 7.691.140 euros.
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: 13.1  Importe neto de la cifra de negocios
El 100% del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2014 y 2013 hacen referencia a la
prestacion de servicios sanilarios y pruebas diagndstico. EI 100 % de las ventas del ejercicio se han
producide en territorio nacionat espanol.

o

13.2  Aprovisionamientos

=

¥ El detalle de aprovisionamientos es el siguiente:

[} {Euros) 2014 2013
Compras nacionales (163,880} {240.074)
Trabajos realizados por ofras empresas (1.434.757) (1.377.199)

{1.598.637) __ (1.617.273)

| T
Smesmemend

13.3 Gastos de personal

L El detalle de los gastos de personal es el siguiente.
. (Euros) 2014 2013
I Sueldos, salarios y asimilados
B Sueldos y salarios (1991.783) (2.196.204)
Indemnizaciones (529 000) (274 695)
{2 520 783) (2.470.989)
Cargas sociales
Seguridad social (498 286) (500.012)
Otros gaslos sociales {906} (13.607)
[“’ (490.192) (513.619)
b (3.018.975) {2.084,608)

il

i 13.4  Servicios exteriores

El detalle de servicios exleriores es el siguiente:

L (Euros) 2014 2013

- Arrendamientos (Nota 6.1) (BB1.264) (853.633)
[ ] Reparationes y conservacion (200 208) (203.858)
4 Servicios profesionales independientes {184.806) (260.775)
Primas de seguros {15 778) {17.064)
Sarvicios bancarios (10 847) (24.182)
it Publicidad. propaganda y relaciones publicas (542) {3.662)
Suministros {47 635) (53.940)
Otros senvicios {266 298) (280 232)
i {1.607.378) {1.707.346)
} 13.5 Amortizacion del inmovilizado
El detalle de las amortizaciones es el siguiente:
£ TEuros) 2014 2013
; Inmovilizado intangble {Nota 5) {110 187) (100.972)
inmovilizado matenal (Nota 6) (183 911) (183 626)
{294.098) {284.598)
- /
¥ - /’
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13.6 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

“{Euros) 2014 2013
Otros ingresos financieros (remuneracidn cuenta) 542 504
542 504

43.7 Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

{Euros) 2014 2013
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 14.1} (17.775) (29.437)
Intereses por deudas con larceros {34 646) {67 024)

{52.421) {96.462)

13.8  Otros resultados

El detalle de otros resultados es el siguiente:

{Euros) 2014 2013
Gastos excepcionales (278.133) (1.426.529)
Ingresos excepcionales 57.739 274,971

(220.384) __ (1.151.558)

La sociedad registra como gastos extraordinarios principalmente la cancelacién anticipada de uno de
los arrendamientos operativos.

13.9 Moneda extranjera

La Sociedad no realiza transacciones significativas en moneda extranjera,

14, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el gjercicio, asl
como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Detalle de la naturaleza

Swisslab Holdeo, S.L. Sociedad dominante del Grupo
Unilabs Espafa, S.AU, Socledad dominante direcla
Unilabs Diagnosticos, S.L.U Empresa del Grupo
United Laboratories Madrid, 5 A. Empresa del Grupo
BELFIDRE INVERSIONES, S L. Empresa del Grupo
Unilabs Desarrolios, S.L. Empresa del Grupo
Unilabs Reproduccion Humana, S L Empresa del Grupo
Labipath, 5.A. Empresa del Grupo
Administrader Unico Consejero

Los gastos de geslion cargados por la Sociedad dominanle del grupo se basan en los gastos
incurridos de forma centratizada, que se imputan a cada sociedad del grupo en base a su volumen de

venias.

Mk oo 7 A
/Wb <. ////// / /Ml

-

L

i T B |

==




P

i

i &

normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares ‘a los aplicados a
entidades no vinculadas.

141 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

esto de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico

Elercicio 2014
. F Sociedad
Sociedad Domi- Otras emprasas
(Euros} Dominante Total
nante del grupo dirscta del grupo
Clientes (prestacion de servicios) 7.011 7.011
Total deudores (Nota 7.1.3) 7.011 7.011
Deudas con empresas de grupo (Nota 11.2) (3692 501) {1.031.145) {1.767.246)  (6.4590.892)
Proveedores (prestacidn de servicios) (Nota 11.2) (123 D66) (31.614) {154.680)
Cuenta corriente {Nota 11.2) {1.468 609) (34.135) _ (1.502.744)
Total acreedores {5.161.510) (1.154.211) {1.832,995) (8.148.3.16)
Ejercicio 2013
Sacindad
Sociedad Domi- Dominante Otras empresas
{Euros) nante del grupo directa del grupo Total
Clientes (prestacién de servicios) 839 256 - 296 387 1.135.643
Total doudores (Nota 7.1.3) 839.256 - 296,387 1.135.643
Deudas con empresas de grupo (Nota 11.2) (2.267 847) - (2.665.388) (4 .933.245)
Proveedores (prestacién de servicios) {Nola 11 2) - (246 528) (246.528)
Cuenla corrienta {Nota 11.2) (677.663) E 1.028 091 1.705.754
Tolal acreedores {2.845.510} - {3.940.017) (6.8B85.527)

Bajo el epigrafe Deudas con empresas de grupo la Sociedad tiene registrados los préstamos
participativos por valor total de 6.480.892 euros.

La Sociedad ha conslituido ocho préstamos participativos por valor total de 2.798.391 euros durante

el ejercicio 2014,

Los mencionados préstamos participativos devengan intereses de mercado siempre que al cierre del
ejercicio la Sociedad obtenga resultados positivas anles de impueslos.

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las sigu:enies:

Ejercicio 2014

Socledad Socledad

Dominante Dominante Otras empresas
{Euros) dei grupo directa del grupa Tolal
Ventas : 54,132 54 132
Sorvicos exleriores {123 067) (31.613) {154 680)
Gastos financieros (Mota 13 7) - (17 775) {17.775)
Ejercicic 2013

Socledad Sociedad

Dominant D¢ we Oiras empresas
(Euros) del grupo directa del grupe Total
Ventas 90 252 90 252
Servicios exleriores (87 973) {87 975)
Gastos financieros (Mola 13 7Y {29 437) 129.437)

TB392577581
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14.2  Administradores y alta direccién
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Administradores y alta direccion 4

El Administrador Unico y demas personas que asumen la gestion de la Sociedad al mas alto nivel, §
asl como las personas fisicas o juridicas a las que representan, no han participado durante el ]
glercicio en transacciones inhabituales y/o relevantes de la Sociedad. )

a) Retribuciones y otras prestaciones il
1. Remuneracion del Administrador Unico y la alta direccion durante el gjercicio:
N
El detalle de las remuneraciones devengadas por la alta direccion de la Sociedad es el siguiente: ii
Euros 2014 2013 !
20 - M
Administradores !
Sueldas . 85.687
. 85.687

S

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de la vida respeclo al aclual o anterior Administradar Unico.

=]

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta
direccion o al Administrador Unico, m habia obligaciones asurnidas por cuenta de ellos a titulo de
garantia.

-

d) Situaciones de conflictos de intergs de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capltal.
Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los ﬂ
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, exceplo en los casos en j
que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.
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15. ENFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de geston de riesgos son establecidas por la Direccion, habiendo sido aprobadas por el
Administrador Unico de la Sociedad. En base a estas politicas. el Departamento Financiero ha
establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los
riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros. Estas politicas establecen, entre otros
aspectos, que la Sociedad no puede realizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone 2 la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

15.1 Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones coniractuales de las contraparies de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los aclivos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima at riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

“(Euros) ; 2014 2013
Inversiones flinancieras a largo plazo 75.948 278.944
Deudores comerciales y olras cuenlas a cobrar 700.245 2.325.351
Inversiones financieras a corlo plazo 14.262 20.310
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.777 8.380

800.232 2,632.985

Para gestionar el riesgo de crédito fa Sociedad distingue entre los actvos financieros originados por
las actividades operativas y por las actividades de Inversion’

Actividades operativas

El detalle de la concentracion del riesgo de crédito por contraparte de los "Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” al 31 de diciembre es el siguiente:

TB3957790 ¢

2014
Nomero _ de clientes Importa
Can saldo superior 3 1.000 miles de euros E =
Cen saido entre 1,000 miles de euros y S00 miles de euros
Con saldo entre 500 miles de euros y 200 mi‘es de euros - -
Con saldo entre 200 miles de euros y 100 miles de euros 2 275 677
Con saldo inferior 2 100 miles de euros 62 A12 163
64 687.840
2013
Numero de clientes Importe
Con saldo supenor a 1.000 miles de euros - -
Con saldo entre 1.000 miles de euros y 500 miles de euros -
Con saldo enire 500 miles de eures y 200 miles de curos 2 440 085
Con saldo entre 200 miles de euros y 100 mides de euros 1 115 662
Con saldo inferior 3 100 miles de eurcs 102 631 284
105 1.187.041

El detalle por fecha de antiguedad de los "Chenles por venlas y prestaciones de servicios” al 31 de
diciembre de 2014 es el siguienle:



“(Euros) Por operaciones continuadas
(Nota 7.1.3)

2014 2013
No vencidos 648.386 907.241
Vencidos pero no dudosos 12,432 27.986
Menos de 30 dias 7.160 7.737
Entre 30 y 50 dias 7.063 15724
Entre 90 y 180 dias 6.444 12,698
Mas de 180 dlas 6,356 215.686
687.840 1,187.041
Dudosos 658.716 91.716
Correcciones por delerioro (658,716} {91.716)
Tolal 887.840 1.187.041

La antigliedad de los saldos dudosas al 31 de diciembre es el siguiente:

T MO | S
Més de 1 afo 658.716 91.716
658.716 91.716

Actividades de inversion

No se realizan inversiones de tesoreria ya que con la cuenta corriente cenlralizada con el grupo
cualguier exceso de tesoreria es traspasado a esa cuenla.

15.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efeclivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado Incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

Riesgo de lipo de inlerés

La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente a
los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable. Teniendo en cuenta el
volumen que tiene la Sociedad de financiacién ajena, se considera que el fiesgo de tipo de interés no
afecta a la Sociedad de forma significativa.

Riesgo de tipo de cambio

Ei nesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio La exposicion de la Sociedad al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio
se debe principalmente a las compras o ventas realizadas en divisas distintas a la moneda funcional.
Teniendo en cuenta que todas las compras se realizan en la misma moneda funcional el
Administrador Unico no considera que fa Sociedad esté expuesta a este riesgo de lipo de cambio.

15.3 Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Saciedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

A pesar de que la Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo de liquidez, hay que destacar que,

debido al retraso en los pagos de los clientes que estan dentro de las Adminisiraciones publicas,
puede lener problemas de manlenimiento de suficiente efeclivo y equivalentes para afrontar las
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Kias necesarias en sus operaciones habituales, sin embargo este hecho s& mitiga por la posible
financiacion adicional que recibe del grupo - al

16. OTRA INFORMACION

16.1  Estructura del personal R o

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Numero medio Namero de personas Nomeromedio  Numero de personas
de personas empleadas al final del de personas empleadas al final del
empleadas en el ejercicio 2014 empleadas en el ejercicio 2013

ajercicio 2014 Hombres Mujeres _ejercicio 2013  Hombres Mujeres
Facultalivos 12 8 7 12 4 8
Técnicos - . - . & »
Administrativos 18 1 15 17 1 186
Operarios 51 1 46 46 1 45
80 5 68 75 6 69

Al cierre del ejercicio 2014, el Administrador Unico era 1 consejera. Al cierre del ejercicio 2013, el
Administrador Unico era 1 consejera.

16.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por servicios prestados por el auditor de cuentas son los
siguientes:

{Euros) 2014 2013
Servicios de auditeria 7.906 19,000
Otros servicios 0 7.000

7.906 26.000

TB3957789

16.3 Informacién sobre medioambiente

GABINETE MEDICO VELAZQUEZ, SL (Sociedad Unipersonal), de acuerdo con la normativa
vigente en cuanto a la regulacion de las actividades de produccion y de gestion de los residuos
bipsanitarios y citotoxicos (Decreto 83/19999, de 3 de junio), se encuenira dado de alta como
productor de residuos y liene contraiada la recogida de dichos residuos generados por una empresa
autorizada para dicho fin.

Los gastos incurridos en la recogida de residucs clinices durante el afio 2014 han sido de
20.049euros (16.034 en 2013)

16.4 Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de 1a Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha conira la morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye a continuacion un detalle con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el
gjercicio, distinguendo los que han excedido los limtes legales de aplazamiento de 60 dias, con los
regimenes transttorios correspondientes (60 dias en 2013 y 60 dias en 2014), el plazo medio
ponderado excedido de pagos y el imporle del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre
del ejercicio acumula un aplazamiento superior @/ plazo lega! de pago
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“Pagos realizados y pendientes de pago
en la fecha de cierre del balance

2014 2013
{suros) importe % Imporie %
Denlro del plazo maximo legal 1.732.144  57% 2.096.989  58,9%
Resto 1.283.414  43% 1.465.238 _ 41.1%
Tolal pagos del ejarcicio 3.015.557 100% 3.562.228  100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos (dias} 55 48
Aplazamientos que a |a fecha da cierre sobrapasan el plazo méximo legal 355.320 487.309

17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
No existen ningiin tipo de hecho relevante mencionable que haya sucedido posterior al cierre.

Madrid, 31 de marzo de 2015
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D. Alejandro Cuartero Junguera
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YRME DE GESTION DE GABINETE MEDICO VEL UEZ, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Durante el presente ejercicio la Sociedad experimenta un descenso en su cifra de negocios de un 9%
respecto al ejercicio anterior, debido principaimente al descenso en el nomero de pacientes
asegurados en compafias de seguros de salud y a la baja voluntaria de dos de nuestras principalas
ginecdlogas.

El resultado de explotacion se mantiene, incluso con una pequefa mejora con respecto al ejercicio
anterior.

Para el aio 2015, mediante 1a continwdad de ia politica de contencion de gastos instalada, se espera
que se obtenga una cuenta de resultados positiva.

ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
No acontecimientos posteriores al cierre de relevancia
ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La sociedad no ha realizado ninguna actividad en el presente ejercicio en materia de Investigacién y
Desarrallo.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Duranie el ejercicio la Sociedad no ha efecluado iransacciones con participaciones propias.
INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

En relacion a este punto hacemos referencia al mismo en la memona en la nola 16.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio la Sociedad no ha utilizado ningun tipo de instrumento financiero derivado.
RIESGOS DE NEGOCIO

La Scciedad esta sujeta a distintos tipos de riesgo, nesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo de

liquidez. Ninguno de estos nesgos liene efeclo significativo tal y como se indica en la nota 15 de la
memoria adjunla.

Madnd, 31 de marzo de 2015
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D. Fernando de.Gbrgolas Hernandez-Mora

D. Karl Erik Clausen
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TESTIMONIO POR EXHIBICION.- Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio con residencia en esta Capital, DOY FE de que la
presente fotocopia, extendida en veintidds folios de papel del Colegio Notarial, serie TB
numeros: €l del presente y los veintiin siguientes en orden correlativo, es reproduccion
auténtica de su documento original que me ha sido exhibido.-

En Madrid, catorce de octubre de dos mil quince.
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