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Sodedad de auditores. Inserita on &l R.O.AC. §-1308 y RE.G.A. 287, Registro Morcantil de Madrid Tomo 14728 general, Secddn 8, folio 44, hoja nimere M244489, Inseripdién 1.2,

C.L.E: 82471210

C Persevia Auditores de Cuentas, S.L

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Acclonletos de la Sodedad Hospltal de Madrid, S.A:

Hemos auditado las cuentas cnudles de Hosplidl de Madrid, S.A., que
comprenden el balance dl 31 de diclembre de 2012, la cuenta de pérdidas ¥
ganancios, el estado de camblos en el patrimonlo neto, el estado de fluos de
efectivo y la memeria correspondientes dl elerciclo anudl terminado en dicha
fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las
cuentas anudles de la Socledad, de acuerde con el marco normativo de
informacién financlera aplicable a la entidad {que se ldentifica en la Nota 2.a
de la memoria adunta) vy, en particular, con les princlples vy criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsdblidad es expresar una opinidn
sobre los clitadas cuentas anudles en su conjunto, basada en el trabge
redlizade de acuerdo con la nermativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el exomen, mediante la
redlzaclén de pruebas selectivas, de la evidencla justificativa de las cuentas
onudles v la evduaclén de sl su presentacién, los princlpios y criterios
cortables utlizados vy las estimaciones redllzadas, estdn de acuerdo con el
marco normative de informacién finandiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opiridn, los cuentas anudles del elercicio 2012 aduntas expresan,
en todes los aspectos slgnificativos, la imagen flel del patrimonio y de la
sltuacién financlera de Hospitdl de Madrld, S.A. d 31 de diclembre de 2012,
osl como de los resultades de sus operaclones y de sus flujos de efectivo
correspondlentes dl glerciclo anudl terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marce normativo de infermaclén financlera que resulta de aplicaclén v,
en particular, con los principlos y criterlos contables contenldes en el mismo.

Con fecha 17 de mayo de 2012 emitimos nuestro Inferme de auditoria acerca
de las cuentas anudles del elerciclo 201 en el que expresamos una opinién
favorable.

El Informe de gestidén adunto del gerciclo 2012 contiene los explicacienes
que los administraderes consideran oportunas sobre la situaclon de la
Secledad, la evolucién de sus negoclos vy sobre otros gsuntos y no forma
parte integrante de los cuentas anudles. Hemos verificado que la informacldn
contable que contlene el citado inferme de gestlén concuerda con la de las
cuentas anudles del gercicio 2012. Nuesiro trabgle cormo auditores ge limita
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Fernando El Catélico, 17-8° Dcha. - 28015 MADRID - Tel.: 91 591 23 81 - Fax: 91 591 34 80
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C Persevia Auditores de Cuentcs, SL.

a la verificacién del informe de gestién con el dlcance mencionade en este
mismo péreafo vy no incuye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contdbles de la Socledad.

En Madrld, a 24 de mayo de 2013

Eudita Persevia Auditores de Cuentes, S.15; %t;‘cfédad de Auditoria inscrita en
2.0AC. con el nimero &-1303 .
Eladic Acevedo Heranz, Soclo Auditor

Fernando El Catélico, 17-6° Dcha. - 28015 MADRID - Tel.: 91 591 23 81 - Fax: 91 581 34 80




BALANCE DE SITUACION NORMAL ﬂ/l B11
NIE. | A79375858 | U UNIDAD: (1)
DENOMINAGION SOCIAL: Ewos| 09001 | X
pites] 09002 | 0
HOSPITAL Millones| 09003 | 9 |
DE MADRID, 8.A. =
ACTIVO Nolssdala | EJERCICIO (2) 2012 EJERGICIO {3) 2011

A} AGTIVO NO GORRIENTE 11000 55.925.305,62 43.306.396,61
I. Inmovllizado Intangible. 14100 5 406.018,89 46.381,21
1. Desarrofo. 11118
2, Conceslones. 11120
3. Patentes, licenclas, marcas y similares. 11130
4. Fonde da comerclo. 11140
5, Apicaciones Informaticas. 11150 406.018,89 46.381,21
6. Investigacion. 11160
7. Otro inmovizado intangible. 11470
il Inmovilizado matertal. 11200 <] 9.092,197.,76 9.742.805,35
1. Terrenos ¥ construcciones. 11210 2.001.706,57 2.062.607,05
2. instalaclones t&enfcas, y otro inmoviSzado material. 11220 7.090.491,19 7.680.208,30
3, Inmovilizado en curso y anticicos. 11230
I, Inversiones inmobiliarias. 14300
1. Terrenos. 11310
2. Construcciones, 11320
IV. Inversiones en ampresas del grupo y asocfadas a largo plazo | 11400 8 44,627.524,25 31.957.524,25
1. Instrumentos da patimonlo. 11410 44,627.524,25 31,957.524,25
2. Crédilos a empresas. 11420
3. Valorss representativos de deuda. 11430
4. Derivados. 11440
5. Glros activos firandleros. 11450
6. Otras inverslones 11469
V. Inverslones financleras a largo plazo, 11500 252,666,182 204,347,24
1. Instrumentos de pafrimonlo. 11518
2. Gréditos a ferceros 11520
3. Valores representativos de deuda 11530
4, Derivados. 11540
. Olres activos finandleros, 11550 8 252.666,19 204.347,24
6. Otras Inverslones 11560
V1. Activos por Impuesto diferido. 11600 10 1.546.898,53 1.355.338,56
vii. Deutdas comerciales no corrientes. 11700

(1) Marqua la casilia correspandlenta segln expiess 1as cifras en unidades, miles o millones de suros. Todos

2nuales daben elaberarse enfa misma uatdad.
{2} Ejercicio & qua van referidas [as cuentas anualss.
{3} Efercicio anterior.

Ios documantos que Integran las cuenlas




BALANCE DE SITUACION NORMAL

DENOMINACION SOCIAL;

HOSPITAL / 7

i

e [ TAToszsess | 5

/

DE MADRID S.A. |7 o)
Espacio dastinado pereBs i ﬁtofaﬁ:" isiddorgs - . -
ACTIVO ”;F:;gg;a EJERCICIO (1) 2012 ETERCICIO (2) 20414

B - ACTIVO CORRIENTE 12000 90.831.933,22 98.153.499,80
. Activos no corrlentes mantenidos para la venta. 12100
\l. Existencias. 42200 9 1.917.365,93 1.495.723,34
1. Comerclales. 12210 1,843.063,51 1.489.251,58
2. Materias primas y olros aprevislonamientos. 12220
3. Productos an curso, 12230

a) De cicio fargo de produccin 12231

b) De clefo corfe ds producefon 2282
4. Productos terminados. 12240

a) De ciclo lergo da produscion 12241

b} De clelo corto de produscidn 12242
5. Subproducios, residucs y materiales recuperados. 12250
8. Anllcipos a provesdores 12260 74.302,42 6.471,78
ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 42300 8 35,716.366,10 37.499.581,41
1. Cientes por ventas y prestaciones de serviclos. 12310 34.680.462,70 36.777.111,74

a) Clientes por ventas y prestaclones de serviclos a fargo plazo 12311

b} Clisntes por venfas y prestachnes de serviclos a cordo plaza 12312 34,689.462,70 36,777.111,74
2, Clientss, empresas del grapo y asocladas. 12320
3. Deudores vares. 42330 978.781,78 711.977.77
4. Personal, 12340 48,121,62 10,491,990
5, Actives por impuesto corrignle, 12350
6. Otros créditos con las Administraciones Foblicas. 12360
7. Acdlonistas (socios) por desembolsos exigides 12370
V. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo | 12400 3] 48,520.386,88 53.334.107,19
1. Inskumentos de paldmento, 12410
2. Créditos 8 empresas. 12420
3, Valores representativos de deuda. 12430
4. Darivados. 12440
5, Olros actives financieros, 12450 16 48.520.386,88 53,334.107,19
§. Otras inverslones 12460

(1) Egereicio al que van raferidas las cuenlas anualas.
(2) Elercicio anterior,




BALANGCE DE SITUACION NORMAL

wie [ A79325858 |
DENOMINACION SOCIAL:
HOSPITAL
DE MADRID S.A.

as ga los aomii

addres
ACTIVO Nﬁ::s:;a EJERC-E_(‘JED (1) 2012 EJERCICLO (2) 2011
V. Inverslones financleras a corto plazo. 12500
1, Instumentos ds patdmonio. 12510
2, Créditos a empresas 12520
3. Valores reprasenialivos de deuda. 12630
4. Danvados. 12540
5. Otros activos financieros, 12550
6. Otras Inversiones 12660
Vi. Periodificaciones a corto plazo. 12600 J7.417,97 80.305,15
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 12700 4.600.696,34 5.743.782,71
1. Tesoreria. 12710 4.600.696,34 5.743.782,71
2, Otros actives liguldos equivalentes. 12720
TOTAL ACTIVO {A+B) 10000 146.757.238,84 141.459.896,41

{3) Eferclolo al que van referdas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior,




BALANCE DE SITUACION NORMAL

wr [ A7oasEEs_ | “ %/%/
DENOMINACION SOCIAL: ”
HOSPITAL é/
e ._M”fﬁm&
DE MADRID 5.4 Espacks destnado $ 8% Tos edmindipdores )
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nelasdala | pygreicio (1) 2012 EJERCICIO (2) 2011
A) PATRIMONIO NETO 20000 70.291.738,80 66.956.706,26
A-1} Fondos propios. 21000 70.291.728,80 65.884.802,51
I. Capital. 21100 3.207.296,60 3.207.286,60
1. Capltal escriturade. 21110 8 3.207.296,60 3.207.2586,60
2. (Caplisl no exlgldo). 23120
il. Prima de emlslén. 24200 8 17.513.565,12 17.513.565,12
i1, Reservas. 21300 40,355.522,8% 32.119.052,78
1. Legaly estatutarias. 21310 641.459,32 327.667,98
2, Qtras reservas. 21320 39.714.063,57 35.791.384,80
V. {Acclones y participaciones en patrimonio proplas). 21400 8 -10,001,39 -231.631,61
V. Resultados de ejercicios anteriores. 21500
1. Remanante, 21510
2. {Restltados negativos de glercllos antariores). 21520
V1. Otras aportaciones de soclos. 21600
Vil. Resultado del efercicio. 21700 9.225.355,58 7.276.619,62
ViIi. (Dividendo a cuenta). 21800
IX, Otros Instrumentos de patrimonio neto. 21800
A-2} Ajustes por camblos de valor. 22000
I. Activos financieros disponibles para la venta 22100
II. Operaciones de coherfura. 22200
I, Aclivos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos parala
venta 22300
IV, Diferencia de converstén. 22400
V. Ofras 22500
A-3) Subvenclones, donaciones y legados recibides. 23000 70.893,75
B) PASIVO NO CORRIENTE 31000 28.041.521,81 26.114.482,59
I, Provisiones a largoe plazo. 31109 559.171,54 529.209,20
1. Obligaciones por prestagiones a Jargo plazo al persenal. 31140
2. Actuaclones medivamblentales. 31120
3. Provislones por reestructuractéon, 31130
4. Otras provislones, 31140 12 $59.171,54 629.209,20

{1) Ejerciclo al que van referfdas las cuentas arnwales.
(2) Ejerdclo anterior,




BALANGCE DE SITUACION NORMAL

wie, [ AT6s25858 | 4
DENOMINACION SOGIAL:
HOSPITAL
DE MADRID S.A.
Espadio deslineda paa rEstradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO ﬂ:;;f;a EJERCICIO (1) 2042 EJERCICIO (2) 2011

Il Deudas a largo plazo. 31200 8 26.419.748,76 26,762.066,86
1. Obligaciones y olros valores nagoclables. 31210
2. Dsudas con enlidades ds crédito. 31220 23.624.974,42 23,233.795,09
3, Acreedores por arrendamlenta financlero. 31230 2.894.775,34 2.599,871,42
4. Derivados. 31240
5. Qlros pashvos financleros. 31250 0,00 428.400,35
1II. Peudas con empresas tel grupe y asocladas a largo plazo. 31300
IV. Paslvos por impuesto diferido. 31400 10 962.600,51 723.208,53
V. Periodiflcaciones a large plazo. 31500
Vi, Acreedores comerciales no corriantes, 31600
Vil. Dettda con caracteristicas especlales a largo plazo. 31700
C) PASIVO CORRIENTE 32000 48.423.978,23 46.389.617,56
T, Pasivos vinculados con activos no corrlentes mantenidos para
fa venta 32100
Ml. Provisiones a corte plazo. 32200 5,030.783,80 2.201.848,17
fll. Deudas a corfo plazo. 32300 8 9.556,232,65 5,179.624,81
1. Obligaclones v ofros valores negociables. 32310
2. Dewdas con entldades de crégito. 32320 254,207,556 2,169.756,07
3. Acreedores por arrendamlento financiero, 32330 1.395.304,41 1.367.886,47
4. Derivados, 32340
5. Olros pasivos financieros. 32350 5.619.720,69 4.641.982,07
IV. Deudas con empresas del grupo y asocladas a corio plazo, 32400 81186 2.969.854,28 2.,968.743,82
V. Acreedores comerciales ¥ otras cuentas a pagar. 32500 8 30,867.107,40 33.032.400,96
1. Proveedores 32510 23.257.260,72 23.857.188,70

a} Preveedores a largo plazo. 32511

b} Proveedores a corfo plazo. 32512 23.257.250,72 23,857.188,70
2. Proveadores, empresas del grupo y asociadas, 32520
3. Acresdores varies. 32630 370.326,89 1.668.292,28
4, Persenal {remuneraciones pendfentes de pago). 32540 3.873.035,07 3,058.625,72
5, Pasivos por Impuesto corriente. 32650
6. Otras dewdas con las Adminisiraciones Plbllcas, 32560 10 2.100.540,20 2.030,212,08
7. Aniiclpos de dientes. 32670 1.265.954,52 1.524.082,17
VI, Periodificaciones a corto plazo. 32600
vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo. 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 30000 146.757.238,84 141.459.898,41

{1) Ejercicio al qua van referidas las cuenlas anuales.
{2} Ejercicio anterior,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

nie. [ AT938%8 ]
DENOMINACION SOCIAL:
HOSPITAL

DE MADRID, S.A,

adrindstradorss

(DEBEYHABER Notas do fa ! EJERCICIO (1) 2012 EJERCICIO (7) 2011
A) OPERAGIONES CONTINUADAS
1. lmporie neto de Ja cifra do negoclos . 40100 ki 176.375.862,17 171.582.107,49
a) Ventas 40110 476.375.852,17 171.582.107,49
b) Prestacionss de serviclos 40120
2. Variacién de oxistencias de productos terminados y en curso
de fabricacién 46200
2, Trabajos realizados por la empresa para su aclivo. 40300
4. Aprovisionamientos 40400 -100.616.732,15 -08.751.834,81
a} Consumo da mercaderias 40410 11 -18.092,664,87 -18.452,588,11
b) Consumo de materdas primas y otras malerlas consumibles 40420 1i -16.094.217,02 -15.185.629,56
¢) Trabajos reslizados por otras empresas 40430 -56.428.860,26 -65,113.617,14
d) Deferioro de mercaderfas, matarias primas y olros aprovislonamentos . 40440
5, Otros ingresos de explotacldn 40500 $4.026,98 03.155,894
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 40540 64,026,928 93.155,24
b) Subvenclones de axpiotaclon incorporadas al resuitado del ejerciclo 40520
6. Gastos de personal 40600 -54.311.165,74 -53.601.171,51
a) Sueldos, salarios y asimiiadoes 40610 -43,127.006,92 -42.384.469,37
b} Cargas soclales 40620 11 -11.184.158,82 ~i1.216.702,14
) Provisisnes 40630
7. Otros gastos de explotacion 40700 -4,100.557,16 -4.741.464,67
a) Servicios exterlores 40710 -3,398.910,53 -4.043.187,94
b) Tributes 40720 -153.414,69 -158.830,05
t} Pérdidas, deterioro y variacién de provislones por operaclones comerclales | 40730 8 -546.976,84 -537.683,88
d) Otros gastos de gestién corrients 40740 -265,00 -1.762,80
8. Amortizaclén del inmovilizado 40800 5/6 -4,272,681,46 -2.811.526,56
9. mputacien de subvenciones de nmovillzado no financiere y
otras 40900 70.893,75 B88.817,17
40. Excesos de provisiones 41000
1. Deterloro y resultado por snajenaciones del inmovilizado 41100 158,42 7.260,69
a) Deterioro y pérdidas 41140
b} Resulfados por enajenaciones y ofras 41120 5] 158,42 7.260,69
12, Diferencia negativa de combinaclones de negoclo 41200
13, Otros resultados 41300 11 178.357,07 -834.771,86
A1) RESULTADC DE EXPLOTACION 48100 13,382.151,88 40.930.371,78

(1+2+3+4+5+6+?+8+9+1D+11+12+13)

{1} Ejerciclo al que van referldas las cuentas gnuales.
{2) Ejercicio anterior,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS NORMAL

P1.2

NIE. | A79325858 |

DENOMINACION SOCIAL:
HOSPITAL
DE MADRID, 8.A. / -
Espacio dest addintstiaderes
(DEBEVHABER ’ﬂgjﬁggf EJERCICIO (1) 2012 | BJERCICIO (2) 2011
14, Ingresos financieros 41400 j27.426,59 i11.065,42
a) Da participaciones en Instrumentos de patimonio 4410
a 1) Fn empresas del grupo y asechdas 41411
a 2) En terceros 41412
b) De valores negoclables y otros Instrumentos financleros 41420 127.426,59 111.065,42
b 1) De empresas del grupo y asociadas 41421
b 2) Do terceros 41422 427.428,59 111.06542
¢) Imputaciér da subvencionas, donaclones ¥ legados de cardcler finandiero 41430
15, Gastos flnancieros 41500 -1.518.387.,97 -1.529.866,84]
&) Por deudas con smpresas del grupo y asocladas 41510
b) Por deudas con terceros 41520 -1.518.387,97 -1.520.855,84
¢} Por aclualizaclén de provisiones 41630
16. Varlacién de valor razonable en instrumentos financleros 41600
a) Cartera de negoclacitn y ofos 41610
b) Imputacitn 2! resultado del eferciclo por activos financleros disponibles para
la venia 41620
17. Dlferencias de camblo 41700
18, Deterforo y resultade por enajenaciones de insfrumentos
financleros 41800 327.519,78
a} Deterioros y pérdidas 41810
_b) Resullados por erajenaciones y ofras 41820 8 327.519,78
19, Otros inaresos y gastos de cardcter flnanclero 42100
a) Incorporacion al active de gastos financleros 42110
p) Ingresos flnancisres derivados de convenios de acreedores 42120
¢) Resto de Ingresos y gastos 42130
A.2} RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16 + 17+18+19) 49200 -1.063.441,60 -1.418.790,42
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) 49300 12,325.710,28 9.511.581,38
20. Imputestos sobre heneficios 41900 10 -3.100.354,70 -2,234.961,74
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERAGIONES CONTINUADAS (A3 + 20} 42400 9,225.355,58 7.276.619,62
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21, Resultado del ejercicio procedente de operaclones
interrumpidas neto de impuestos 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERGICIO (A4 + 21) 438500 9,225.355,58 7.276.619,62

(4) Eercicio &1 que van raferidas Ias cuentas amnales.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio

PN1

NIF. | A790375858 /,%f e
DENOMINACION SOCIAL: ’ 6 - /
HOSPITAL / ;
‘guaéo;es

/‘ |

DE MADRID, S.A.
Espado dastnals p3ma las frmas del e e
Ntasde fa —
memorla EJERCICIO (1) 2012 EJERCGICIO (2) 2011
A) RESULTADOC DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS | 59100 9,225,355,58 7.276.619,62
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE Al
PATRIMONIC NETO
I. Por valoraclén de instrumentos financleros 50010
1. Aclives financlaros gisponibles para Ia venta 50011
2. Otros Ingresos/gastos 50012
Il. Por coberturas de flulos de efectivo 50020
1§1. Subvenciones, donaciones ¥ legados rectbidos 50030 159.510,82
IV, Por ganancias y pérdidas actuarfales y otros ajustes 50040
V. Por activos no corrlentes y pasivos vinculades, mantenidos
para la venta 50050
Vi, Diferencias de conversidn 50060
VIl. Efecto impositivo 50070
B} Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el
patilmonto neto (1 + 11 + 11 + IV +V+VI#VIE) 59209 0,00 159.510,92
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill. Por valoraelén de instrizmentos financieros 50080
1. Aclivos fipancieros disponibles para la venta 50081
2. Qiros ingresos/gastos 50082
1X. Por coberturas de flujos de efectivo 50030
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 50100 -70.883,75 -88,617,17
%I. Por activos no correntes y paslivos vinculados, mantenidos
para la venta 50110
XIl. Diferenclas de conversién 501240
XJI. Efecto impositive 50130
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (Vill
+ 1X + X+ X+ X+ X1 59300 -70.893,75 -88.617,17
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGCIDOS (A+ B+ C) 59400 9,154.461,83 7.347.513,37

{1) Ejerciclo al qua van referidas las cuentas anuales,
{2) Ejarcicio antedor,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.2

war, [ A79sgess |
DENOMINACION SOCIAL:
HOSPITAL )
DE MADRID, 8.A. -
Espacio destinada paca las fmas Cedinlsiradotes
CAPITAL
ESCRITURADQ (N0 EXIGIDO) PRiMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO (1) 2010 511 1.321.058,10 1.184.053,95
1. Ajustes par camblos de criterio del ¢f. {1) 2010
y anteriores 512
II. Ajustes por errores del gjercicio {f) 2010
y anterlores 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2011 (@ 514 1.321.058,10 0,00 1.184.063,85
1. Total ingresos y gastos reconocidos 515
II. Operaciones con socioes o propietarios 516 1.886.238,50 0,60 16,328.511,17
1. Aumentos de capital 517 1.886.238,50 16,329.511,17
2. {-) Reducclones de capial 518
3. Conversibn de pasivos financleros en pafrimento nato (conversion da
obligasiones, condonaclonss de deudas) . 519
4, {~) Distribuclon de dividendos 520
5. QOperaclones con acclones o parficipacionss propias (netas) 521
B. Incremento (reducolon) de patimonio neto resuitante de una comblnacion
do negoclos 522
7. Olras operaciones con soclos o propletarfos 523
i, Otras variaclones del patrimonlo neto 524
¢} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2) 2011 511 3.207.296,60 0,00 17.513.565,12
I. Ajustes por camblos de criterlo dei ¢f. (2) 2011 512
il. Ajustes por errores del ejercicio {2) 2011 513
D) SALDO AJUSTAROQ, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (3) 514 3.207.286,60 0,00 17.513.565,12
i. Total Ingresos y gastos recenocidos 515
Il. Operaciones con sgclos o propietarios 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentes de capital 517
2. {-} Reducclenes da caplial 518
3. Conversion de pasives financleros en patrimonio neto {conversidn de
obfigaciones, condonaciones da deudas) . 519
4, {-) Distribucién de dividendos 520
5. Oparaciones con acdones o participaclones proplas (netas) 521
“B. Incremento (reduccian] de patimenio refo resultanie de una combirackon
de negodies 522
7. Obras operaciones con soclos o propletarios 523
Il Giras vartacfones del patrimonio neto 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3) 2012 525 3.207.296,60 0,00 17.513.565,12
{1) Elercicio N-2
(2) Ejerciclo anterior af que van raferidas [as cuentas anuales (N-1).
(3) Eiercidio al qua vari referidas fas cuentas anuales (N).
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DE MADRID, S.A.
L (ACCIONES Y RESULTADOS
PARTICIPACIONES EN DE EJERCICIDS
RESERVAS PATRINONIO PROPIAS ANTERIORES
04 05 0%

A) SALDO, FINAL DEL EJERCIGIO (1) 2010 511 20,799.424,52 -231.631,61
1. Ajustes por cambios de criterla del e]. 1 2010

y anteriores 512
Hl, Ajustes por errores del ejercicio (1) 2010

y anteriores 543 -64.973,11
B) SALDC AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2011 @) 514 20.734.451,51 -231.631,61 0,00
1. Total ingresos y gastos reconocidos 515
Il. Operaciones con soclos o propietarios 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital 517
2, (=) Reducclonss da caplial 518
3, Conversion de pasivos financleros en palrimonio neto {converslon de
obligaciones, condonaclones de deudas) . §19
4, {-) Distribucién de dividendos 520
5. Operaciones con acslonas o parficipaciones proplas {netas) 521
. [ncrementa (reduccion) da patimonio nato resuitenie de tina comblnacion
de negoclos 522
7. Olras operaciones con socios o propletarios 523
IN. Otras varlaciones del patrimonio neto 524 9.384.601,27
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO {2) 2011 511 39.119.052,78 -231.631,61 6,00
1. Ajustes por camblos de criterio del ¢f. {2) 2011 512
1I. Ajustes por errores def efercicio (2) 2011 513 -209.549,51
D) SALDO AJUSTADO, INIGIO DEL EJERCICIO
2012 (3) 514 38.909.503,27 -231.631,61 0,00

1. Total Ingresos y gastos reconocidos 515
ii. Operaclones con socios o propletarios 516 0,00 0,00 D00
1. Aumentos de capital 517
2, (- Reducciones de capital 518
3. Conversidn da pasivos financieros en patrimonio nelto {conversion de
obligacionss, condonaclonss de deudas) . 519
4. () Distiibuclén de dividendos 520
5. Operadienes con acclones o participaciones proplas (netas) 521
8. Incrementa (reducddn) de palimonio neto resultante de una combinadian
de negotlos 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios 523
1Il. Otras varlaciones del patrimonio heto 524 1.446.012,62 221.630,22
E) $A1.D0, FINAL DEL EJERCICIO (3) 2012 525 40.355.522,89 -10.001,38 0,00

(1) Ejercicio N-2 .
(2 Elercicio anterior al qua van Tefeddas s cuentas anuates (N1}
(3) Ejerelcio a! qua van referides las cusnias anpuales (N).
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A v
APORTACIONES RESULTADO {DRACENRDO
DE S0CI08 DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 a8 98

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1) 2010 511 9.384.601,27
1. AJustes por camblos de criterfo delef. (1) 2019

y anferiores 512
II. Ajustes por errores del eercicio (1) 2010

y antarieres 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2011 2 514 0,00 9.384.601,27 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 515 7.276.619,62
Il. Operaciones con soclos o propletaries §18 0,00 0,00 0,00
1. Aumenfos de capital 57
2. {=) Reducciones de capita! §18
3. Convarsion de pasivos financieros en palnmonta nefo (conversion de
obligaciones, condonaclones de daudas) . 519
4, {=) Distribuclon de dividerdos 520
5. Cperacionss cop acclones o parlicipaciones proplias {nefas) 521
B. Incremento (reducelon) de patimonka nelo resultante de una comblnacion
da negodos 522
7. Otras operacionas con sodlos o proplelarios 523
IN. Otras varlaciones del patiimonio neto 524 -9.384.601,27
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2} 2011 511 0,00 7.276.619,62 0,08
. Ajustes par camblos de criterlo del ef. (2) 2011 5i2
Il. Ajustes por errores del elercicio (2} 2011 513
D) SALDO AJUSTABD, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (3) 514 0,00 7.276.619,62 0,00

I. Tolal ingresos y gastos reconocidos 518 9.225.355,58
1. Operaclones con socios o propietarlos 5i6 0,00 -5.830.600,00 0,00
1. Aumenlos de capiial 517
2. () Reducclones de capital 518
3. Conversion de pasivos financleros en patimonto neto {conversion de
obligaclonas, condenaciones de deudas}. 519
4, {-) Dislribucién de dividendos 520 -5.830.600,00
5. Oparaclenss con acciones o participaclones propfas {netas) 521
8. [ncremento (reduacion) da palimenio nelo resulfante de una comblnacién
de negodlos 522
7. Otras oparaciones con soclos o propletarios 523
1Il, Qtras variaciones del patrimonio neto 524 -1.446.019,62
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3) 2012 525 0,00 9.225.355,58 0,00

(1) Elerciclo N-2
(2) Efercick anterior al que van referidas las cuenlas anuales (N-1).
(3) Elercicio al que van referidas |23 cuentas anuales ).
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C:‘ spacio deslinado para les frmas de los pfainlshigioras
(r?ﬁzﬁ? SUBVENCIONES
INSTRUMENTOS DE AJUSTES POR DONACIONES Y
PATRIMONIO NETO | CA%BIOS DEVALOR | LEGADOS RECIBIDOS
10 11 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIC (1) 20810 511
I Ajustes por camblos de criterlo del ef. {1) 2010
y anteriores 542
II. Ajustes por erreres del efercicio (1) 2010
y anferiores 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO PEL EJERCICIO
20141 (2) 514 0,00 4,00 8,00
1. Total Ingresos y gastos reconocidos 518 70.883,75
Il. Operaclones con soclos o propietarlos 516 0,60 0,00 0,00
1. Aumantos de capltal 517
2. {-) Reducciones da capital 518
7. Conversion de pasivos financleras en patimonio neto {cénversién de
abligaciones, condonaciones da deudas) . 519
4. {-) Dislribucldn de dividendos 520
5. Operagiones con acclones o participaciones proplas ({netas) 521
3. Incremanta (requiccion) de patnmonio nefo resultanis de una combinacién
da negodios 522
7. Otras oparacionss con soclos o proplefarios 523
11, Otras variaciones de! patrlmonio neto 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO () 2011 511 0,00 0,00 70.893,75
1. Ajustes por camblos de criterio del &j. (2] 2011 512
II. Ajustes por errores del ejerciclo {2} 2011 513
D} SALDO AJUSTADO, INIGIO DEL EJERCICIC
2012 (3 514 0,00 0,00 70.893,75
I. Total ingresos y gastos reconocidos 515 -70.893,75
Il. Operaclones con socios o propletarios §16 0,00 0,00 0,00
1, Aumanlos de capital 517
2. {—) Reducclones de capital 518
3. Conversién de pasivos inanclercs en patimonio neto {conversion de
obligacionas, condonaclones da deudas) . 519
4. () Distribucién de dividandos 520
5. Operaclones con acclones o participaciones proplas (netas) 521
B. Incremento (reduccion) g patdmonto nefo resultante de una comblnacion
de negoedios 522
7. Otras operacionas con soclos o propletarios 523
111, Ofras varlaciones del patrlmonio neto 524
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO {3) 2012 525 0,00 0,00 0,00

(1) Elercltio N-2
(2) Eferciclo antarior al gue ven referidas las cuenles anuales (N-1).
(3) Elercicio al que van referidas |las cuentas anuales (N).
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_ TOTAL
13
A} SALDOQ, FINAL DEL EJERCICIO (1) 2010 511 41.457,506,33
1. Ajustes por camblos de criterio def ¢f. (1) 2010
y anterfores 512 0,00
tl. Ajustes por errores del ejerclclo (1} 2010
y antariores 513 -64.973,11
B) SALDOC AJUSTADO, iNICIO DEL EJERCICIO
2011 (2} 514 41.392.533,22
I, Total Ingresos y gastos reconocidos 515 7.347.513,37
1l. Operaciongs con soclos o propletarios 516 18.215,749,67
1. Aumentos de capltal 517 18.215.748,67
2. (-} Reducdiones de caplta! 518 0,00
3. Conversidn de pasivos financleros en patrimonio nefo (conversién de
obligaclonss, condonaciones de deudas) . 526 0,00
4. {-) Distribucién de dividendos 524 0,00
5. Operaclones con acclones o partich 511 0,00
6. Incremento {reduccidn} de paldmonio relo resullante de una combinacién
de negocios 522 0,00
7. Otras operaciones con socios o propletarios 523 0,00
Il}. Otras varlaciones del patrimonto neto 524 0,00
C) SALBO, FINAL DEL EJERCICIO (2} 2011 511 66.965.796,26
1. Ajustes por camblos de criterio dol e]. (2) 0 20111 512 0,00
fl, Ajustes por errores del efercicio {2} 2011 513 -209.549,51
D} SALDO AJUSTADG, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (3 514 66.746.248,75
I. Total Ingresos y gastos reconocidos 515 9.154.461,83
1l. Operaclones con socios o propietarios 516 -5.830.600,00
1. Aumentos ds capifal 517 0,00
2. (=) Reducclonss de capital 518 0,00
3. Conversion de pashvos financleros en patrimonlo nelo {conversion de
obligaclonas, condonaclones de deudas) . 519 0,00
4. {-) Distribuclén de dividendos 520 -5.830.600,00
5. Qperaciones con acclones o paricipacionss proplas (netas) 521 0,00
B. Incremenio {reduccidny de patnmonia nalo resultante de una comblnaclén
da negodios 522 0,00
7. Oiras operaciones con soddes o propistarios 525 0,00
1L, Otras variaciones del patrimonio neto 524 221.630,22
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO {3) 2012 528 70.291.738,80

{1} Ejercicio N-2
{2) Eferciclo anterior al gue van referdidas las cuentas anvales (N-1),
(3) Ejarcicio al qua van referidas las cuentas anuales (N).
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dales admirdstradores-

l NOTAS l

EJERCICIO (1) 2012 ] EJERCICIO (2) 2011

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del eferciclo antes de impuestos 61100 12.325.710,28 9.511.581,386
2, Ajustes del resultado 61200 5.812.047,89 4.672.123,10
a) Amortizacion del Inmovilizada (+) 61201 516 4.272.681,46 2.811.526,56
b) Correcclonss valeralivas por delerioro {+-) 61202 8 546.976,94 537,683,868
c) Varlaclén do provisiones (+/-) 1203

d) Imputacién de subvendlones (-} 81204 -790.893,75 -88.617,17
o) Resuitados por bajas y enajenaciones del Inmovilizado (3/-) §7205 ] -158,36 -7.260,59
f} Resultados por balas y enajunaciones de Instrumentos financleros (+/-} 61206 8 -327.519,78

g} Ingresos financleros () 651207 ~127.426,59 -111,065.42
h) Gastos finencleros (+) (51208 1,518.387,97 1,529.855,84
1) Diferenclas de cambio (+/-} 61209

[} Varlacién de valor razonabls en Instrumentos finandleros (+/-) 61210

k) Otros ingresos y gaslos () 61211

3, Camblos eh ef capital corrlente 61300 1.943.086,52 .2.340,958,27
a) Exlstenclas (+-} 61301 -421.642,59 20.851,34
b} Deudores y atras cusntas para cobrar {+/-) 81302 1.226,729,73 -3.021.137 40
) Otros activos cordentes {(+/-) 61303 3.187,18 -B(1.305,15
d) Acreedores ¥ olras cuentas para pager (/) 61304 -2,172.293,58 -1.711,703,92
&) Otros pasivos corrientes (+/-) 61305 4,205.543,77 2.489.100,77
f} Otres activos v pasivos no corflentes {+-} 681306 -898.438,01 -37.763,91%
4. Otros flujos de efective de las actividades de explotacion 61400 -1.600.510,89 -1.418.790,42
a) Pagos de Intereses (-) 61401 -1.518.387,97 -1.529,865,84
) Gobros da dlvidendos (+) 61402

¢} Cobros de inlereses (+) 61403 127.426,58 111.065,42
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre benafidos (+-) 61404

@) Olros pagos {cobros} (/%) §1405 -209.549,51

5. Flujos de efectivo de [as actividades de explotacién

(1+2+3+4) 61500 18.480,333,80 10.423.955,77

{1) Efercicio &l que van referidas 1as cuenias anuales.
{2) Elercicio anterior,
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Espadcio destinado da los admirislradores
NGTAS £JERCICIO (1) 2012 EJERCICIO (2) 2011

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por Inverslones {-} 62100 -16.699.872,14 -4.793.591,12
a) Empresas del grupo y asocladas 62101 8 -12,670,000,00 -1.462.081,33
b) Inmovifzada intangitle 62102 5 -450,405,19 -40,192,71
¢} Inmovifzado materia$ 62103 6 -3.631.148,00 -3.186.262,68
d) Inverslones Inmoeblfiarias 652104

a) Otros activos financleros 62105 -48,318,90 -$05.054,40
£} Activos no corrlentes mantenidos para venta 62106

g) Unidad de negocio 62107

1) Olros aclivos 62108

7. Cobros por desinversiones (+} 62200 92,788,78
&) Empresas del grupo y asociadas g2201

b) Inmovikzade intangible 62202

¢) Inmovifizado material 62203 92.788,78
d) Invarslonas Inmobifiarias 62204

o} Olros aclivos financleros 62205

1) Activos no corrientss mantentdos para venta 62206

g) Unidad de negecio 62207

h) Qtros activos 62208

3. Flujos de efectivo de las actividades de inverslén (6 + 7) 62300 -16.689.872,14 -4.700.802,34

{1) Ejprciclo af qua van referidas las cuentias anvales.
(2) Ejarcicio anterior.
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Espacio dastinddo para 1a¥
NOTAS EJERCICIC {1) 2012 EJERCICIO {2) éow
¢) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIACIO
9. Cobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio 6300 549.150,00 159.510,92
a) Emisién de Instrumentos de patiimonio (+) 63101
b} Amertizacldn de instrumentos de patrimenio {-} 63102
¢) Adqulsicion de Instrumentes da patrimonio proplo (-} 63103 -209.250,00
d) Enalenacién de Instrumentos de patrimonlo proplo () 83104 758.400,00
) Subvanciones, donadiones y legados recibidos (+) 63105 4158.510,82
19. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 63200 2.367.901,97 -375,607,88
a) Emlslén 63201 2.357.901,97 6.908.448,28
1. Obfigaciones y olros valores negoclables () 63202
2, Deudas con enfldades de crédifo (+) 63203 586.083,25 6.908.448,28
3. Deudas con empresas del grupo y asockdas () 63204 1.771.818,72
4. Deudas con caraclerfsticas especlales (%) 63205
8. Glras deudas () 63206
b} Devolucién y amnortizacidn de 63207 -7.284.055,94
1. Ohilyaciones y ctros valoras negociables () 63208
2, Deudas con enfidades de crédito ) 63209 -1.570.017,50
3. Deudas con empresas del grupo y asockadas () 63210 -5.714.038,44
4. Deirdas con caraclerfsticas espaclales () 83211
5. Otras deudas (=) 63212
1. Pages por dividendos y remuneraciones de olros
instrumentos de patrimonio 63300 -5.830.600,68
a) Dividendos () #3301 -5.830.600,00
b} Remuneracién de olros instrumentos de patrimonio (- §3302
12. Flujos de efective de las actividades de financiaclon (3+10 + 11) 63400 -2.923.548,03 -216.006,74
P) Efecto de las varlaciones de los tipos de cambio 64000
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (518+12+D) 65000 -1.143.086,37 5.507.056,69
Efectiva o equivalentes al comlenza dal ejarciclo 65100 5,743.782,71 236.728,02
Efective 0 equivalantes al final del elerclclo 65200 4.600.696,34 5.743.782,71

{1) Ejercicto al que van referkias las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior,
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO 2012

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA.

T.a Sociedad Hospital de Madrid, S.A. se constituyd mediante escritura de fecha 28 de
diciembre de 1989 por tiempo indefinido, autorizada por el Notario del llustre Colegio
de Madrid D. Francisco Hispan Contreras, iniciando sus operaciones en la misma

fecha.

Su domicilio social se encuentra en la plaza del Conde del Valle Suchil 16 de Madrid,
en donde realiza su actividad y su ejercicio social coincide con el afio natural.

La Sociedad est4 inscrita en el Registro Mercantil de Madyrid en el Tomo 134, Eolio 149,
IHoja M-2646 y su ntimero de identificacién fiscal es el A-79325858,

El objeto social de la Sociedad viene regulado por el articulo 2° de sus estatutos
sociales, que establece que tiene por objeto la “realizacidn de servicios médico quiriirgicos,
ln gestion y desarrollo de actividades sanitatins, ln administracion y direccion de centros
hospitalarios”.

La Sociedad presta servicios médico-quirtrgicos en el Hospital de Madrid-Valle
Suchil, en el Hospital de Madrid-Monteprincipe, que fue inaugurado el dia 16 de
noviembre de 1998, en el Hospital de Madrid-Torrelodones, que inicié st actividad en
dia 1 de julio de 2004 y en el Hospital de Madrid Norte Sanchinarro, que se abri6 en el

mes de marzo de 2007.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, la Sociedad
pertenece a un grupo de sociedades. La sociedad dominante del grupo es
Profesionales de la Medicina y de la Empresa, S.A., con domicilio social en Madrid y
que deposita sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Madrid,
que han sido formuladas el 27 de marzo de 2013.

Jas cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad.

Tospital de Madrid, 3.A. Memoria del ejercicio 2012




HOSPITAL DE MADRID, SA

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

a. Imagen fiel.

Ias cuentas anuales se han formulado a partir de sus registros contables de Hospital
de Madrid, S.A. v se han preparado de acuerdo con Ia legislacion mercantil vigente y
con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad adaptado mediante
Real Decreto 151472007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real
Decreto 1159/2010, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de
sus operaciones, asf como de la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el

estado de flujos de efectivo.
b. Principios contables no obligatorios aplicados.

No ha sido necesario, ni se ha considerado conveniente por parte de Ios
Administradores de la Sociedad, la aplicacién de principios contables facultativos
distintos de los obligatorios a que se refiere el articulo 38 del Cédigo de Comercio y Ia
parte primera del Plan General de Contabilidad.

c. Aspectos criticos de la valoracién y estimaci6én de Ia incertidumbre.
En Ia elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones para

valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y ComMpromisos que figuran
registradas en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
2. ¥l valor de mercado de determinados instrumentos financieros.

3. El caleulo de provisiones.

4, El célculo del impuesto sobre Sociedades.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible posible al cierre del ejercicio 2012, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias.

d. Comparacion de Ia informacion.
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Las cuentas anuales se presentan, a efectos comparativos, con cacla una de las partidas
del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales del ejercicio 2011 aprobadas por la funta General de Accionistas

de fecha 17 de julio de 2012.
e Agrupacion de partidas.

No ha habido agrupacién de partidas contenidas en balance de situacion, en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado

de flujo de tesoreria.

f. Elementos recogidos en varias partidas.

No existen elementos patrimoniales del activo o del pasivo que figuren registrados en
mas de una partida del balance, de Ja cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de

cambios en el patrimonio neto, o flujos que figuren agrupados o compensados en el
estado de flujos de efectivo distintos a los permitidos por sus normas de elaboracion,

g. Cambios en criterios contables.
No existen cambios en los criterios contables aplicados en el presente ejercicio.

h. Correccidon de errores.

Los errores detectados durante el ejercicio 2012 que han exigido ajustar los saldos
iniciales, asf como el ejercicio en que se produjeron, se detallan a continuacion:

Naturaleza del error (Debe) Haber Ejercicio
Correccion de provision ~-209.549,51 2010

Total -209.549,51

No se han detectado errores con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 existentes al
cierre del ejercicio que obliguen a reformular las cuentas anuales. Los hechos
conocidos con posterioridad al cierre, que podrian aconsejar ajustes en las
estimaciones en el cierre del ejercicio o que deban ser consideradas para representar la
imagen fiel, han sido detallados en las notas correspondientes.
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3. APLICACION DEL RESULTADO.

El ejercicio 2012 se ha cerrado con un resultado positivo de 9.225355,58 euros,
proponiéndose a Ja Junta General de Accionistas que se celebre con objeto de aprobar
en su caso estas cuentas anuales la siguiente propuesta de aplicaciéon de resultados:

2012 2011
Base de reparto:
Saldoe de In cuenta de pérdidas y ganaicias 9.225.355,58 7.276.619,62
Aplicacion: :
A dividendos 0,00 5.830.600,00
A reserva legal 0,00 313.791,34
A reserva voluntaria 9.225.355,58 1.132.228,28
9.225.355,58 7.276.619,62

El desglose de las reservas no distribuibles es el siguiente:

2012 2011

Reserva legal 641.459,32 327.667,98

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la legislacion o los estatutos de la
Sociedad, sélo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a
reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia
del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podrén ser objeto de distribucién,
directa ni indirecta.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del

patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinard a la compensacion de estas pérdidas,

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION,
Los criterios de valoracién de las diversas partidas de las cuentas anuales y los
métodos de célculo son los que se describen a continuacién:

a. Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en este apartado se encuentran valorados a su precio de
adquisicién y/o coste de produccién y se presentan en el balance de situacion por su
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valor de coste minorado por las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.

Los activos intangibles recibidos en aportacion no dineraria se valoran por su valor
razonable cuando se produce la mencionada aportacion.

La Sociedad evaltia, para cada inmovilizado intangible adquirido, si Ja vida atil es
definida o indefinida A estos efectos, se entiende que un inmovilizado intangible tiene
vida @l indefinida cuando no existe un limite tedrico o predecible en el que
contribuird a generar ingresos (flujos de efectivo).

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como
gasto, salvo que aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

Las aplicaciones informdticas estan valoradas por su precio de adquisicién o coste de
produccién incorporado al inmovilizado, una vez que la aplicacién desarrollada entre
en funcionamiento para su utilizacién en varios afios. Los gastos de mantenimiento de
las mismas se reconocen como gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Para los elementos del inmovilizado intangible con vidas ttiles definidas, la
amortizacion se calcula en funcion de la vida ttil estimada de los activos, aplicando
los coeficientes de amortizacién que correspondan a cada bien.

Si existen inmovilizados intangibles con vidas dtfifes indefinidas, éstos no se
amortizan, comprobandose al menos anualmente su deterioro, siempre que existan
indicios del mismo.

Se ofectfia la correccién valorativa correspondiente por deterioro de valor cuando el
valor contable del bien supera su importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor de uso. En el
caso de activos con vida 1itil indefinida esta evaluaci6n se realiza al menos una vez al

cierre del ejercicio.
b. Inmovilizado material.

Los bienes comprendidos en este apartado se encuentran valorados a su coste, ya sea
éste el precio de adquisicién o el coste de produccién, e incluye los gastos necesarios
para su puesta en marcha. Asimismo, forma patte del coste de los bienes la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o
retiro y otras asociadas a los bienes. Fn los bienes que necesitan un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen en el precio de
adquisicién o coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en funcionamiento del inmovilizado material. Las reparaciones y los
gastos de mantenimiento que no representan una ampliacién de la vida atl son
cargados directamente en la cuenta de gastos, teniendo su reflejo en la cuenta de
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pérdidas y ganancias. Los costes de renovacién, ampliacién y mejora que suponen un
aumento de su productividad o alargamiento de la vida ttil del bien, se capitalizan

como mayor coste de los respectivos bienes.

Bl immovilizado material recibido en aportacién no dineraria se valora por su valor
razonable cuando se produce la mencionada aportacién.

Las inversiones de cardcter permanente realizadas en inmuebles arrendados por la
Sociedad mediante un contrato de arrendamiento operativo se clasifican como
inmovilizado material y se amortizan durante el plazo menor de su vida til o el plazo
del contrato de arrendamiento, incluyendo las prérrogas potenciales del periodo de

arrendamiento.

T.os bienes comprendidos en este apartado se presentan en el balance de situacion por
su valor de coste minorado por las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.

La dotacién anual a la amortizacion se calcula siguiendo el método lineal en funcién
de 1a vida ttil estimada para cada bien, atendiendo a la depreciacion efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

En lo que se refiere a las construcciones, la Sociedad ha aplicado coeficientes
superiores a los establecidos en las tablas establecidas por la normativa fiscal, al
considerar al edificio como un activo usado y, por tanto, susceptible de multiplicar por
dos el coeficiente de amortizacién lineal mdximo y, por otro lado, al ser bienes
sometidos a més de un turno de trabajo.

Se efectia la correccién valorativa correspondiente por deterioro de valor cuando el
valor contable del bien supera su importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor de uso.

a, Arrendamientos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de
forma lineal durante el plazo de arrendamiento exceplo que resulte méas representativa
otra base sistemética de reparto por reflejar més adecuadamente el patrén temporal de

los beneficios del arrendamiento,
d. Instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdémico del acuerdo contractual y con sus definiciones
correspondientes.
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1.

Activos financieros

En términos generales, se considera un activo financiero a cualquier activo que
sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra entidad, o
suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero, o a
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

a.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds Jos gastos de la transaccion que le sean directamente
atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés
contractual, ast como los anticipos y créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio,
cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo 1o es
significativo.

La valoracién posterior de estos activos se efectda por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, los créditos con vencimiento no superior a un aflo que se
valoran inicialmente por su valor nominal, continttan valordndose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio se efecttan las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva del deterioro. La pérdida por
deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds los gastos de la fransaccién que le sean directamente
atribuibles.
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C.

La valoracién posterior de estos activos se efectlta por su coste
amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio se efectitan las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva del deterioro. La pérdida por
deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial.

Activos financieros mantenidos para negociar

TLos activos financieros mantenidos para negociar se valoran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transacci6n, que equivaldra al valor razonable de la confraprestacion
entregada. Los gastos de la transaccién que le son directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio.

La valoracion posterior de estos activos se efectiia por su valor razonable,
sin deducir los gastos de la transaccién en que pudiera incurtir en su
enajenaciéon. Los cambios que se producen en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas se valoran inicialmente al coste, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de la
transaccién que les sean directamente atribuibles. No obstante, si
existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha
inversién el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente
antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

La valoracién posterior de estos activos se efectiita por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Al cierre del gjercicio se efectitan las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de la
inversién no seré recuperable. El importe de la correccién valorativa serd
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
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éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los gastos de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, calculados, bien mediante la estimacién de lo que se espera
recibir como consecuencia del veparto de dividendos realizado por la
empresa patticipada y dela enajenacién o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas, Salvo mejor evidencia del importe recupetable de las
inversiones, en la estimacion del deterioro se tiene en cuenta el
patrimonio de la entidad participada corregido por las plusvalias tdcitas
existentes en la fecha de valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, s4 reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el
valor en libros de la inversién que estarfa reconocida en la fecha de
reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, la sociedad
aportante valora su inversion por el valor contable de los elementos
patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha
en que se realiza la operacion, segin Tas Normas para la Formulacién de
las cuentas anuales consolidadas. La sociedad adquirente lo reconoce por
el mismo importe.

e. Activos financieros disponibles para la venta

Tos activos financieros disponibles para la venta se valoran inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la confraprestacion
entregada mds los gastos de la transaccién que le sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior de estos activos se efecttta por su valor razonable,
sin deducir Tos gastos de la transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor del activo en
cuestion se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen
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ana reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor en el caso de
instrumentos de deuda adquiridos, o bien la falta de recuperabilidad det
valor en libros del activo producida por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable si se trata de inversiones en
instrumento de patrimonio, La correccién valorativa por deterioro de
estos activos es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en
su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias, y el valor razonable en
el momento en que se efectiia la valoracion.

f. Baja de activos financieros

La baja de los activos financieros se produce cuando expira o se han
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo,
habiéndose cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a Ja propiedad del mismo. Cuando el activo financiero se da
de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida y el valor en
libros del activo financiero determina la ganancia o la pérdida surgida al
dar de baja dicho activo, formando parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

2. Pasivos financieres

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican
como pasivos financieros en su totalidad o en una de sus partes, siempre que,
de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para la Sociedad una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo 1 otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables.

a. Débitos y partidas a pagar

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustada por los gastos de la transaccion que les sean
directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, se valoran por su valor nominal cuando el
ofecto de no actualizat los flujos de efectivo no es significativo.

La valoracién posterior se efectfia por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo, No obstante, los débitos
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por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio que
se valoren inicialmente por su valor nominal, se contintian valorando por

dicho importe.
b. Pasivos financieros mantenidos para negociar

Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valoran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es
el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los gastos de la transaccién que le son
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

La valoracién posterior de estos pasivos se efectiia por su valor
razonable, sin deducir los gastos de la transaccién en que pudiera
incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

C Baja de pasivos financieros

La baja de un pasivo financiero se produce cuando la obligacién se ha
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero y
la confraprestacién pagada se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que tiene lugar.

3. Ingresos y gastos procedentes de instrumentos financieros

Los intereses y dividendos de aclivos financieros devengados con posterioridad al
momento de adquisicién se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Para el reconocimiento de los intereses se ha utilizado el método del interés
efectivo. Los dividendos se reconocen cuando se declare el derecho del socio a
recibirlo.

4, Instrumentos de patrimonio propio

En el caso de que la Sociedad realice cualquier tipo de transaccién con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registra en el
patrimonio propio como una variacién de los fondos propios y, en ningin caso, se
reconocen como activos financieros de la Sociedad ni se registra resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las amplaciones de capital se reconocen en fondos propios siempre que la inscripcion
en el Registro Mercantil se haya producido con anterioridad a la formulacion de las
. cuentas anuales. En caso contrario se presentan en el epigrafe de Deudas a corto plazo
del pasivo del balance de situacion.
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Las reducciones de capital se reconocen como una minoracién de fondos propios
cuando se ha adoptado la decisién en la Junta General de Accionistas.

Los gastos derivados de estas transacciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas.

5. Fianzas entregadas y recibidas

En lag fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion
de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se
considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacién de
servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de
arrendamiento o durante el perfodo en el que se preste el servicio, de acuerdo con las
normas sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas se toma como perfodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe.

Cuando la fianza sea a corto plazo no se efectta el descuento de flujos de efectivo si su
efecto no es significativo.

e, Existencias.

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran a su coste, ya sea el
precio de adquisicién o el coste de produccion.

El precio de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, y se incluyen lo gastos adicionales que se producen hasta
que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como fransportes, aranceles de
aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, se incluyen en el precio de adquisicion o coste de
produccién, los gastos financieros que se hayan devengado antes de dicho momento.

Cuando se trata de asignar valor a los bienes concretos que forman parte de un
inventario de bienes intercambiables ente si, se adopta con cardcter general el métocdo
del precio medio o coste medio ponderado.

Cuando el valor neto reatizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
o a su coste de produccién, se efecttan las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, en los epigrafes
yariacién de existencins de productos terminados Yy en Curso de fabricacion” 'y
“aprovisionmmientos”, segtn sea el tipo de existencias.
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Cuando las circunstancias que previamente causaron la correccién valorativa hayan
dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable a causa de un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir
el impacto de esta correccién valorativa.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran
a su coste, :

f. Impuesto sobre beneficios.

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula agregando al
impuesto corriente que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio, y después de aplicar las deducciones fiscales pertinentes, la
variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos por impuestos diferidos se registran por las diferencias temporarias
deducibles, por el derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales y
por las deducciones u otras ventajas fiscales no utilizadas y que queden pendientes de
aplicar fiscalmente. De acuerdo al principio de prudencia, s6lo se reconocen activos
por impuesto diferido en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los pasivos por impuestos diferidos se registran como consecuencia de la existencia
de diferencias temporarias imponibles.

Las diferencias temporarias deducibles dardn lugar a menores cantidades a pagar o
mayores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros, mientras que las
diferencias temporarias imponibles darén lugar a mayores cantidades a pagar o
menores cantidades a devolver por impuestos en ejercicio futuros.

La Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada, junto con la sociedad
matriz, Profesionales de la Medicina y de la Empresa, S.A. y el resto de sociedades
pertenecientes al grupo fiscal; Boadilla 95, S.A., Proyectos Moraleja 2.002, S.[.,
Proyectos Torrelodones, S.L., Parkisa 2004, S.A., Inversiones Sur 2012, S5.A.,
Inversiones y Proyectos Salamanca 2004, S.A. y Clinica de Maternidad Nuestra Sefiora

de Belén, S.A.

Bl gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se
encuentran en régimen de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta,
ademés de los pardmetros a considerar en caso de tribulacién individual expuestos

anteriormente, los siguientes:
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Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del
proceso de determinacion de la Dbase imponible consolidada.

Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal
en el régimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones y
bonificaciones se imputardn a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las
sociedades del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del
Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las soctedades a las que
corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado
fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como
activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con

empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se
registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupoy asociadas.

g. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién dela
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetatia o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de sexrvicios se
valoran por el valor razonable de Ta confrapattida, recibida o por recibit, derivada de
los mismos que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes
0 servicios.

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios se reconocen considerando el
porcentaje de realizacion del servicio a la fecha de cierre del ejercicio, cuando el
importe de los ingresos, el grado de realizacién, los cosles ya incurridos y los
pendientes de incurrir pueden valorarse con fiabilidad y es probable que la Sociedad
reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivado de la transaccion.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado no puede ser estimado de forma
fiable, los ingresos se reconocen solo en la cuantia de los gastos reconocidos que se
consideren recuperables.
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Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en
funcién del principal pendiente de pagoy del tipo de interés efectivo aplicable.

h. Provisiones y contingencias.
En la formulacion de las presentes cuentas anuales se diferencia entre:

L Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de
recursos, y cuyo importe y/o momento de ocurrencia no se conocen con certeza
pero pueden ser estimados con suficiente fiabilidad.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, ciya materializacion futura estd condicionada a que ocuira, 0
no, uno o mas hechos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o fransferir a un tercero la obligacitn, registrdndose los ajustes que
surjan por la actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se¢ vaya
devengando. Si se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el
efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningfin tipo de descuento.

1. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Se consideran activos de naturaleza medioambiental Jos bienes que son utilizados de
forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reducci6n o eliminacion de la contaminacién futura.

Dada la actividad a que se dedica 1a Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados
de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a Ia informacién de cuestiones

medioambientales.
j- Gastos de personal.

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones sociales,
obligatorias o voluntarias, devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados.

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocei en el momento en que existe
un plan formal detallado y se ha generado una expectativa vélida entre el personal
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afectado de que se va a producir la rescision de 1a relacion laboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

k. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.
Con carécter general, las transacciones enfre partes vinculadas se contabilizan por el
valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. Bn su caso, si el precio

acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econdémica de la operacion.

L Criterios de presentacién como corriente y no corriente.

La clasificacién entre activos o pasivos corrientes o no corrientes se realiza seg(n los
siguientes criterios:

Bl activo corriente comprende:

1. los activos vinculados al ciclo normal de explotacién que la entidad espera
vender, consumir o realizar en el transcurso del mismo, siendo el ciclo normal
de explotacién anual.

2. Aquellos activos, diferentes de los citados anteriormente, cuyo vencimiento,

enajenacion o realizacién se espera que se produzca en el corto plazo, es decir,
en el plazo maximo de un afio, contando a partir de la fecha de cierre del
ejercicio. En consecuencia, los activos financieros no corrientes se reclasifican en
corrientes en la parte que les corresponda.

Los demads elementos del activo se clasifican como no corrientes.

El pasivo corriente comprende:

1. las obligaciones vinculadas al ciclo normal de explotacién que la entidad espera
liquidar en el transcurso del mismo.

2. las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se espera que se produzca en el
corto plazo, es decir, en el plazo maximo de un aiio, contando a partir de la
fecha de cierre del ejercicio, en particular aquellas obligaciones para las cuales Ia
entidad no disponga de un derecho incondicional a diferir su pago en dicho
plazo. En consecuencia, los pasivos no corrientes se reclasifican en corrientes en
la parte que corresponda.

3. los pasivos financieros clasificados como mantenidos para negociar, excepto los
derivados financieros, cuyo plazo de liquidacitn sea superior a un afio.

Los demds elementos del pasivo se clasifican como no corrientes.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE.

Ef movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

Inmovilizado intangible saldo inic altas bajas saldo final
Aplicaciones informdticas 64.691,75  450.405,19 0,00 515.096,94
Total 64.691,75 450.405,19 0,00 515.096,94

Bl movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2011 ha sido el siguiente:

Inmovilizado intangible saldo inic altas bajas saldo final
Aplicaciones infornuiticas 24.499,04 40.192,71 0,00 64.691,75
Total 24.499,04 40.192,71 0,00 64.691,75

Bl movimiento habido en la amortizacién de los bienes que componen este epigrafe
durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

Amortizacion saldo inic altas Bajas saldo final
inmovilizado intangible
Aplicaciones informdticas 18.310,54 90.767,51 0,00 109.078,05
Total 18.310,54 90.767,51 0,00 109.078,05

El movimiento habido en la amortizacién de los bienes que componen este epigrafe
durante el gjercicio 2011 ha sido el siguiente:

Amortizacién saldo inic altas Bajas saldo final
inmovilizado intangible
Aplicaciones informdticas 2.702,28 15.608,26 0,00 18.310,54
Total 2.702,28 15.608,26 0,00 18.310,54

La dotacién anual a la amortizacién se calcula siguiendo el método lineal en funcién
de la vida atil estimada para cada bien de acuerdo al siguiente detalle (ver Nota 4.a):
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Concepto Coeficiente
amortizacién
Aplicaciones infornuiticas 25%

TLos coeficientes aplicados durante el ejercicio son uniformes con los aplicados en
ejercicios anteriores.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existe ninguna provision por deterioro del
inmovilizado intangible ni durante los ejercicios 2012 y 2011 se han reconocido ni
revertido correcciones valorativas por deterioro.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen inversiones en inmovilizado intangible
situadas fuera del territorio espafiol ni han sido adquiridas a empresas del grupo y
asociadas.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha llevado a cabo la capitalizacién de gastos
financieros.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 no existen elementos del inmovilizado intangible
sujetos a garantia ni compromisos de compra.

Al cietre de los ejercicios 2012 y 2011 no existen inmovilizado intangible que estan
totalmente amortizados y que todavia estan en uso.

6. INMOVILIZADO MATERIAL.

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

Inmovilizado material  saldo inic altas bajas saldo final
Terrenos y biettes naturales 1.237.9687,25 0,00 0,00 1.237.987,25
Consirucciones 1.593.470,05 0,00 0,00 1.593.470,05
Instalaciones técnicas 4.478,275,83 2.720.792,08 0,00 7.199.067,91
Maguinarin 6.741.216,18 723.600,00 0,00 7.464.816,18
Oftras instalaciones 188.135,73 0,00 0,00 188.135,73
Mobiliario 231.837,60 68.827,92 0,00 300.665,52
Equiipos para procesos de info 158.404,45 17.928,00 0,00 176.332,45
Otro inmovilizado materinl 40.455,79 6,00 0,00 40.455,79

Total 14.669.782,88 3.531.148,00 0,0 18.200.930,88

Con fecha 31 de enero de 2.012 el Banco Deutsche Bank 5.A.E concedi6 a la Sociedad
del grupo Hospital de Madrid, S.A. un préstamo hipotecario por importe 3.000.000
euros a devolver en 10 afios, siendo la tltima cuota el 01 de febrero de 2024. Dicho
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préstamo tiene como garantifa hipotecaria un local de oficinas situado en la calle
Fernando el Catolico n° 3 (Oficinas B, C, Ey ), un local de oficinas situado en la calle
Fernando el Catolico n® 5 (Oficinas planta baja derecha, planta baja izquierda y
semisétano), un local situado en el primer s6tano de Ja calle San Bernardo 97-99, local
de la plata baja izquierda de la calle Arapiles n° 8, cuya propiedad corresponde a la
Sociedad, y una vivienda en planta sdtano primero situado en la calle Arapiles n° 8 de
Madrid cuya propiedad corresponde a la Sociedad Matriz, Profesionales de la
Medicina y de la Empresa, S.A., por Jo tanto, del epigrafe de terrenos y bienes
naturales y construcciones de la Sociedad con un valor neto contable de 979.654,37
euros se encuentran gravados con hipoteca.

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2011 ha sido el siguiente:

Inmovilizado material _ saldo inic altas bajas saldo final
Terrenos y bienes naturales 598.035,12  639.952,13 0,00 1.237.987,25
Construcciones 1.284.825,43 308.644,62 0,00 1.593.470,05
TInstalaciones técnicas 2.449.946,53 2.121.118,08 92.788,78 4.478.275,83
Maquinaria 6.741.216,18 0,00 0,00 6.741.216,18
Otras instalaciones 130.872,19 57.263,54 0,00 188.135,73
Mobiliario 162.789,29 69.048,31 0,00 231.837,60
Equipos para procesos de info 158.168,45 236,00 0,00 158.404,45
Ofro innovilizado material 40.455,79 0,00 0,00 40.455,79

Total 11.566.308,98 3.196.262,68 92,788,78 14.669.782,88

El movimiento habido en la amortizacién de los bienes que componen este epigrafe
durante ¢l ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

Amortizacion saldo inic altas bajas saldo final
inmovilizado material

Counstricciones 768.950,25 60.800,48 0,00 829.750,73
Instalaciones fécnicas 924.,375,27 1.484.747,18 158,36  2.408.964,09
Maquinaria 2.960.451,87 2.519.857,19 0,00 5.480.309,06
Otras instalaciones 135.610,16 11.452,71 0,00 147.062,87
Mobiliario 59,074,29 51.050,50 0,00 110.124,79
Equipos para procesos de info 58.692,36 43.891,94 0,00 102.584,30
Ofro inmovilizado material 19.823,33 10.113,95 0,00 29,937,28

Total 492697753 4.181.913,95 158,36  9.108.733,12

Bl movimiento habido en

la amortizacién de los bienes que componen este epigrafe
durante el ejercicio 2011 ha sido el siguiente:
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Amortizacion saldo inic altas bajas saldo final
inmovilizado material

Construcciones 718.629,41 50.320,84 0,00 768.950,25
Instalaciones técnicas 323.690,46 607.945,40 7.260,59 924.375,27
Magquinaria 914.593,83 2.045.858,04 0,00 2.960.451,87
Otras instalaciones 130.872,19 4.737,97 0,00 135.610,16
Mobiliario 21.703,50 37.370,79 0,00 59.074,29
Equipos para procesos de info 19.120,99 39.571,57 0,00 58.692,36
Otro inntovilizado waterial 9.709,44 10.113,89 0,00 19.823,33

Total 2138.319,82  2.795.918,3 7260,59 4.926.977,53

La dotacién anual a la amortizacion se calcula siguiendo el método lineal en funcién
de Ia vida @il estimada para cada bien de acuerdo al sigutente detalle (ver Nota 4.ay

Concepto Coeficiente
amoitizacion

Construcciones 4%
Instalaciones técnicas 20% y 30%
Magquinarin 20% y 30%
Mobiliario 20%
Equipos para procesos de informacion 25%

Otro inmovilizado material 25%

Los coeficientes aplicados durante el ejercicio son uniformes con los aplicados en
ejercicios anteriores.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existe ninguna provision por deterioro del
inmovilizado material ni durante los ejercicios 2012 y 2011 se han reconocido ni
revertido correcciones valorativas por deterioro.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen inversiones en inmovilizado material
situadas fuera del territorio espafiol ni han sido adquiridas a empresas del grupo y
asociadas.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha llevado a cabo la capitalizacion de gastos
financieros.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 no existen elementos del immovilizado material
sujetos a garantia ni compromisos de compra.

El desglose del coste de los elementos del inmovilizado material que estin totalmente
amortizados y que todavia estdn en uso al 31 de diciembre es el siguiente:
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2,012 2011
Instalaciones técnicas 160.150,29 160.150,29
Otras instalaciones 130.872,19 130.872,20
Maobilinrio 15.282,74 10.031,89
Total 306.305,22 301.054,38

El resultado derivado de la enajenacion de elementos de inmovilizado material es el
siguiente:

2012 2011
Pérdidns 0,00 0,00
Beneficios 158,42 7.260,59
158,42 7.260,59

La Sociedad ha formalizado durante el ejercicio y ejercicios anteriores contratos de
arrendamiento que se han calificado como financieros (ver pérrafos anteriores). El
importe total de Jos activos contabilizados sometidos a dichos contratos al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 asciende a 7.607.326,02 euros ¥ 7.016.597,34 euros,
respectivamente, El detalle de los activos y de las obligaciones (0 derechos) asumidos
por ¢l Sociedad como consecuencia de la formalizacién de dichos contratos se detalla

en la Nota 7 relativa a arrendamientos.

7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR.

a. Arrendamientos financieros.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tiene las siguientes clases de activos
contratados en régimen de atrrendamiento financiero:

Valor Amortizac Pérdida  Valornetoa

razonable acumulada  deterioro 31/12/12
Instalaciones técnicas 4.025134,38 1.585.176,12 0,00 2.439.958,26
Maquinarin 3.246.716,16 2.305.262,24 0,00 941.453,92
Mobiliario 153.042,55 55.960,86 0,00 97.081,69
Otras instalaciones 57.263,54 16,190,68 0,00 41.072,86
Equipos para proceso infor 175.169,39 10224744 0,00 72,921,95

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad tiene las siguientes clases de activos
contratados en régimen de arrendamiento financiero:
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Valor Amortizac Pérdida Valor neto a

razonable  acumulada  deterioro 31/12/11
Instalaciones técnicas 3.419.176,60 617.684,02 0,00 2.801.492,58
Magquinaria 3,246.716,16 1.331.247,39 0,00 1.915.468,77
Mobiliario 135.569,65 25.697,02 0,00 109.872,63
Otras instalaciones 57.263,54 4.737,97 0,00 52.525,57
Equipos para proceso infor 157.871,39 58.585,42 0,00 99.285,97

La conciliacién entre el importe total de los pagos futuros minimos y st valor actual al
cierre del ejercicio es la siguiente:

_ 2012 2011
Importe total de los pagos futuros minintos al
ciere del efercicio 4562.251,47 4.209.275,88
(-) Gastos financieros no devengndos -272.171,72 -288.652,76
Valor actunl al cierre del ejercicio 4,290.079,75 3.920.623,12
Valor de In opcion de compra 159.246,40 121.790,06

El desglose por plazos de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor
actual es el siguiente:

2012
Pagos minimos Valor actual
- Hasti un aiio 1.518.139,12 1.395.304 41
- Entre uno y cinco afios 3.044.112,35 2.894.775,34
~ Mis de cinco afios 0,00 0,00
Valor neto contable al 31 de diciembre 4.562.251,47 4.290.,079,75
2011
Pagos minimos Valor actual
- Hasta 1un afio 1.461.8606,23 1.335,513,28
- Entre uno y cirico aiios 2.747.409,65 2,585.109,84
- Mds de cinco afios 0,00 0,00
Valor neto contable al 31 de diciembre 4,209,275,88 3.920.623,12

b. Arrendamientos operativos.

Los pagos minimos por arrendamientos operativos reconocidos como gastos de los
ejercicios 2012 y 2011 han sido de 165.01656 euros ¥y 178.381,84 euros,

respectivamente.

Los plazos de los pagos futuros mfnimos por arrendamientos operativos No
cancelables son los siguientes:
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2012 2011
Hasta un aiio 169.322,64 1.536.065,21
Entre upo y cistco afios 0,00 161.148,60
Total 169.322,64 1.697.213,81

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

a. Categorias de instrumentos financieros.

El desglose de los activos financieros a largo plazo (salvo las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas) al 31 de diciembre es el
siguiente:

Créditos y oiros 2012 2011
Préstamos i partidas i cobrar 252.666,19 204.347,24
Total 252.666,19 204.347,24

Bl desglose de los activos financieros a corto plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

Derivados y otros 2012 2011
Préstantos y partidas a cobrar 84.236.752,98 90.833.688,00
Total 84.236.752,98 90.833.688,60

Del importe total de al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los préstamos y partidas a
cobrar a corto plazo, 48.520.3806,88 eutos y 53.334.107,19 euros, respectivamente,
corresponden a créditos a empresas del grupo (ver Nota 16).

El desglose de los pasivos financieros a largo plazo al 31 de diciembre de 2012 es el
siguiente:

Deudas Derivados, Total
entidades ofros
crédito
Débitos y partidas a pagar 23.524.974,42 0.894.775,34  26.419.749,76
Total 23.524.974,42 089477534  26.419.749,76

El desglose de los pasivos financieros a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 es el
siguiente:
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Deudas Derivados, Total
entidades otros
crédito
Débitos y partidas a pagar 23,233.795,09 350827177  26.762.066,86
Total 23,233.795,09 3.528.271,77  26.762.066,86

El desglose del epigrafe de otros pasivos financieros a largo plazo al 31 de diciembre
es el siguiente:

Derivados y otros 2012 2011
Acreedores por arrendamieinto financiero 2.894.775,34 2.599.871,42
Oltros pastvos financieros 0,00 928.400,35
Total 2.894,775,34 3.528.271,77

Fl saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los acreedores por arrendamiento
financiero, por importe de 2.894.775,34 euros y 2.599.871,42 euros, respectivamente,
corresponde a la deuda a mds de un afio derivado de los contratos de arrendamiento
financiero suscritos por la Sociedad en 2012 y 2011 (ver Notas 6y 7).

El desglose de los pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2012 es el
siguiente:

Deudas Derivados, Total
entidades otros
crédito
Débitos y partidas a pagnr 2.541.207,55  38.751.446,58 41.292,654,13
Total 2541.207,55 38.751.446,58  41.292.654,13

Fl desglose de los pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2011 es el
siguiente:

Deudas Derivados, Total
entidades ofros
crédito
Débitos y partidas a pagar 2169.756,07 39.987.801,24  42157.557,31
Total 2.169.756,07 39.987.801,24  42.157.857,31

El desglose del epigrafe de otros pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre
es el siguiente:
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Derivados y otros 2012 2011
Acreedores por arrendamtiento financiero 1.395.304,41 1.367.886,47
Otros pasivos financieros 5.619.720,69 4,641.982,07
Dendas con empresas del gripo 2.968.854,28 2.968.743,83
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 28.767.567,20 31.009.188,87
Total 38.751.446,58 39.987.801,24

El saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los acreedores por arrendamiento
financiero, por importe de 1.395.304,41 euros y 1.367 886,47 euros, respectivamente,
corresponde a la deuda a menos de tun afio derivado de los contratos de
arrendaniiento financiero suscritos por la Sociedad en 2012 y 2011 (ver Notas 6 y 7).

La composicién de las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo al 31 de
diciembre de 2012, es la siguiente:

Largo plazo Corto plaze Total
Préstamo sindicado 13.130.100,00 1.730.400,00  14.860.500,00
Préstatio hipotecatio BSCH 5,125.320,22 441.412,44 5.566.732,66
Préstanto hipotecario Sabadell 2.634.516,39 161.228,65 2.795.745,04
Préstarsio hipotecario Deutsche Bank 2.635,037,81 208.166,46 2.843.204,27
Total 23.524.974,42 2.541.207,55  26.066.181,97

La composicién de las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo al 31 de
diciembre de 2011, es la siguiente:

Largo plazo Corto plazo Total
Préstamno sindicado 14.860.500,00 1.621.200,00 16.481.700,00
Préstatnio hipotecario BSCH 5.572.159,25 397.021,63 5.969.180,88
Préstamio hipotecario Sabadell 2.801.135,84 141.796,99 2.942,932,83
Pélizas de crédito 0,00 0,737,45 0.737 45
Total 23,233.795,09 2:169.756,07  25.403.551,16

El préstamo sindicado, por un total de 14.860.500,00 euros y 16.481.700,00 euros al 31
de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, fue oforgado por un total de
18.000.000,00 euros por ires entidades financieras, con vencimiento altimo el 29 de
diciembre de 2019 y tipo de interés del Huribor mas un diferencial de 1,75 puntos
porcentuales, en el que 1a Sociedad Matriz, Profesionales de la Medicina y de la
Empresa, S.A. y la sociedad dependiente, Boadilla 95, S.A. figuran como garantes
solidarios, otorgando, ésta dltima sociedad, hipoteca sobre el Hospital Universitario
Madrid Monteprincipe, de su propiedad.

Fl dia 1 de julio de 2011 el Banco de Sabadell concedié a la Sociedad un préstamo
hipotecario por importe de 3.000.000 euros a devolver en quince afios, siendo la tltima
ciota el 31 de julio de 2026. Dicho préstamo tiene como garantia hipotecaria un solar
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situado en Avenida Monteprincipe n° 27 D en Boadilla del Monte y una edificacion
destinada a hospital docente situada en el paseo de los Almendros, n° 2, cuya
propiedad corresponde a la Sociedad Matriz, Profesionales de la Medicina y de la

Empresa, 5.A.

El dia 18 de julio de 2011 ¢l Banco Santander concedit a la Sociedad un préstamo
hipotecario por importe 6.124.775,00 euros a devolver en doce aiios, siendo la tltima
cuota el 18 de julio de 2023. Dicho préstamo tiene como garantia hipotecaria una
parcela n° s-2 del residencial Monteprincipe, en Boadilla del Monte, cuya propiedad
corresponde a la Sociedad Matriz, Profesionales de la Medicina y de la Empresa, S.A.

Con fecha 31 de enero de 2.012 el Banco Deutsche Bank S.A.E concedié a la Sociedad
del grupo Hospital de Madrid, S.A. un préstamo hipotecario por importe 3.000.000
euros a devolver en 10 afios, siendo la Gltima cuota el 01 de febrero de 2024. Dicho
préstamo tiene como garantfa hipotecaria un local de oficinas situado en la calle
Fernando el Catélico n° 3 (Oficinas B, C, E y F), un local de oficinas situado en Ia calle
Fernando el Catélico n°® 5 (Oficinas planta baja derecha, planta baja izquierda y
semis6tano), un local situado en el primer s6tano de la calle San Bernardo 97-99, local
de la plata baja izquierda de Ia calle Arapiles n® 8, cuya propiedad corresponde a la
Sociedad, y una vivienda en planta sétano primero situado en la calle Arapiles n° 8 de
Madrid cuya propiedad corresponde a la Sociedad Matriz, Profesionales de la
Medicina y de la Empresa, S.A., por lo tanto, del epigrafe de terrenos y bienes
paturales y construcciones de la Sociedad con un valor neto contable de 979.654,37
euros se encuentran gravados con hipoteca.

La Sociedad no tiene pélizas de crédito al cierre del ejercicio 2012,

Del saldo a 31 de diciembre de 2011 de las deudas con entidades de crédito a corto
plazo presenta un saldo de 9.73745 euros, que corresponde al saldo dispuesto a esa
fecha de las pélizas de crédito en cuenta corriente que tiene suscritas la Sociedad. Las
pélizas de crédito que tiene en vigor la Sociedad a dicha fecha son las siguientes:

Limite Dispuesto  Disponible
La Caixa 2.000.000,00 0,00  2.000.000,00
BEVA 2.000.000,00 0,00  2.000.000,00
Banesto 2.000.000,00 (0,00  2.000.000,00
Banco de Sabadell 1.500.000,00 0,00 1.500.000,00
Banco Pastor 1.500.000,00 973745  1.490.262,55
9,000.000,00 9.73745  8.990.262,55

b. Vencimiento por afios.

El vencimiento por afios de los instrumentos financieros de activo al cierre del efercicio
2012 es el siguiente (en miles de euros):
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1 2 3 4 5 +5 Total
Inversiones empresas
Otros activos financieros  48.520 0 0 0 0 0 48520
Inversiones financieros:
Otros activos financieros 0 0 0 0 0 253 253

Deudas comerciales:

Clientes por ventas y pre. 34.689 0 0 0 0 0 34.689
Deudores varios 979 0 0 0 0 0 979
Personnl 48 0 0 0 0 0 48

Total 84,236 0 0 0 0 253 84,236

Bl vencimiento por aiios de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del
ejercicio 2012 es el siguiente (en miles de euros):

1 2 3 4 5 +5 Total

Deudas:
Deudas entidades crédito okl 2691 2846 3011 3186 11.791 26.066
Acreedores arrendamienfo 1395 1.263 868 534 230 0 4290
Otros pastvos finaciero 5.620 0 0 0 0 0 5620
Deudas empresas grupo 2,970 0 0 0 0 0 2970
Acreedores comerciales
Proveedotes 23.257 0 0 0 0 0 23257
Acreedores varios 370 0 0 0 0 0 370
Personal 3.873 0 0 0 0 0 3873
Anticipos de clientes 1.266 0 0 0 0 0 1.266

Total 41292 3954 3714 3545 3416 11791 67.712
. Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacién del método del tipo de
interés efectivo son los siguientes:

2012 2011
Ingresos financieros 127.426,59 111.06542
Gastos financieros -1.518.387,97 -1.520.855,84
Total <1.390,961,38 -1.418.790,42

d. Correcciones por deterioro de valor.

El deterioro del valo originado por riesgo de crédito son las siguientes:
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2012 2011
Al inicio del ejercicio 820.144,86 530.141,38
Correccion valorativa por deterioro del ejercicio 816.914,39 290.003,48
Reversién del deterioro al inicio del ejercicio -820.144,86 0,00
Al final del ejercicio 816.914,39 820.144,86

Las correcciones por deterioro del valor originadas por riesgo de crédito son las

siguientes:
2012 2011

Pérdidas de créditos incobrables 550,207,41 300.027,47
Correccién valorativa por deterioro del ejercicio 816.914,39 820.144,86
Reversién del deterioro al inicio del ejercicio -820.144,86 -530.141,38
Exceso de provision 0,00 -52.347,07

Pérdida por deterioro al final del ejercicio 546.976,94 537.683,88
e Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

El saldo que presenta la cuenta patticipaciones en empresas
diciembre de 2012 corresponde a

del grupo al 31 de

Precio
Sociedad Participaci6n adquisicion
Tnversiones y Proyectos Salamanca 2.004, S.A 100,00% 4.206.033,29
Proyectos Torrelodones, S.L. 90,01% 6.690.301,57
Bondilla 95, S.A. 90,00% 8.435.899,76
Proyectos Moraleja, S.L. ' 85,00% 25.295.289,63
44.627.524,25

Bl saldo que presenta la cuenta participaciones en empresas
diciembre de 2011 corresponde a:

del grupo al 31 de

Precio
Sociedad Participacion adquisicién
Tnuersiones i Proyectos Salamanca 2.004, 5.A 100,00% 4.206.033,29
Proyectos Torrelodones, S.L. 90,01.% 3.540.301,57
Boadilla 95, S.A. 90,00% 8.435.899,76
Proyectos Moraleja, S.L. 85,00% 15.775.289,63
31.957.524,25

R detalle de los movimientos de las participaciones en empresas del grupo durante el

ejercicio 2012 es el siguiente:
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Sociedad Saldo inic Altas Bajas Saldo fin
Inver. y Proy. 5al.2.004, S.A 4.206.033,29 0,00 0,00 4.206.033,29
Proyectos Torrelodones, S.L. 3.540.301,57  3.150.000,00 0,00 6.690.301,57
Boadilla 95, 5.A. 8.435.899,76 0,00 0,00 8.435.899,76
Proyectos Moraleja, S.L. 15.775.289,63  9.520.000,00 0,00 25.295.289,63
Total 31.957.524,25 12.670.000 0,00 44.627.524,25

£l detalle de los movimientos de las participaciones en empresas del grapo durante el
ejercicio 2011 es el siguiente:

Sociedad Saldo inic Altas Bajas Saldo fin
Inver. y Proy. Sal.2.004, 5.A 4,206.033,29 0,00 0,00 4.206.033,29
Proyectos Torrelodones, S.I. 1.337.321,81  2.202.979,76 0,00 3.540.301,57
Boadilla 95, S.A. 2.844633,88 5.591.265,88 0,00 8.435.899,76
Proyectos Moraleja, S.L. 3,901.704,27 11.873.585,36 0,00 15.775.289,63
Total 12.289.693,25 19.667.831,00 0,00 31.957.524,25
1. La Sociedad Inversiones y Proyectos Salamanca, S.A. tiene su domicilio en

Madrid, Plaza del Conde del Valle Suchil nfimero 16, y la actividad que realiza es “ln
adquisicion por cualquiet titulo de fincas risticas y urbanas, lo construccion de éstas y In
administracién, promocion, lenencia, explotacién y arrendamiento de fales bienes y sit venin
total o parcial para su aprovechutitiento agricola, ganadero, forestal, urbano, industrial o
cunlquier otro; la adquisicion, cesidn, inversion, tenencia, disfrute, adwministracidn, gestion,
negocincidn en general de toda clase de titulos y valores mobiliarios, colizados en Bolsn o 110; i
la financiacion de proyectos etpresariales e inversionies que pernifan rentabilizar el patrimonio

de la sociedad”.

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad procedi6 a la compra de 6.462 acciones de st
sociedad dependiente por un importe de 1.578.382,62 euros.

El desglose del patrimonio neto de Tnversiones y Proyectos Salamanca, S.A. es el
siguiente;

2012 2011

Capital social 2.486.938,00 2.486.938,00
Reserva legal 106.472,59 106.472,59
Reservas voluntarias 247.950,62 247.950,62
(Acciones y particip. en patrinoiio propias) -76.629,04 -76.629,04
Resultados ejercicios anferiores -4,470,96 -3.267,33
Pérdidas y gnnancias -86549 -1.203,63

Total patrimonio neto 2.759.395,72 2.760.261,21
2. T.a Sociedad Proyectos Torrelodones, S.1.. tiene su domicilio en Madyrid, Plaza

del Conde del Valle Suchil ndmero 16, v la actividad que realiza es “...ln adquisicién por
wmedio de cualquier titulo de fincas riisticas o wrbanas, cualquiera que sen su estado de
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conservacién, para constriir, vehabilitar y promover, con objeto de destinarlas a la venta o
arrendamiiento, asi como a la administracion de tales bienes segtin convernga para si
aprovechamiento, comercial, industrial, agricola, forestal o cualquier ofro lipo de
aprovechaniiento y a ln tealizacién de reformas y estudios urbanisticos, I ejecucion de trabajos
de decoracién de espacios exteriores e interiores, el asesorantiento de empresas, en relacion con
actividades inmobiliarias, la ejecucion de servicios inmobiliarios por encargo, la prestacién de
servicios de asistencia y gestion técnica, administrativa, contable y comtercial, en relacién con
actividades inmobiliarias, la venlizacion de tales gestiones por cuentq de terceros, bajo personal
titulado, siempre y cundo fitese necesario”.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la sociedad, celebrada el dia
8 de marzo de 2011, acordé la ampliacién del capital social en 2.000.000,00 euros

mediante la emision de 2.000.000 de nuevas participaciones sociales de un euro de
valor nominal cada una de ellas. De dicha ampliacién, 240.000 participaciones fueron

suscritas y desembolsadas por la Sociedad.

Segtn se explica en el apartado h de fondos propios mas abajo, el dfa 27 de septiembre
de 2011 la Junta General Extraordinaria de la Sociedad acordé ampliar su capital social
con una prima de emision, siendo suscrita la misma mediante aportaciones no
dinerarias. Fl nfimero de participaciones de la sociedad Proyectos Torrelodones, S.L.
aportadas por la sociedad dominante, Profesionales de la Medicina y de la Empresa,
S.A,, fue de 2.732.536, estableciéndose un tipo de canje de una nueva accién por cada
500,2812 participaciones de la sociedad. De acuerdo a la Norma de Registro y
Valoracion n° 21 del Plan General de Contabilidad (ver Nota 4.c), las aportaciones no
dinerarias a una empresa del grupo se valoran por el valor contable de los elementos
patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se
realiza la operacién. La sociedad adquirente [as reconoce por el mismo importe.

De acuerdo a 1o anterior, la valoracién de la aportacién no dineraria es la siguiente:

Importe
Valor tiltimas cuenias snuales consolidadas 2.516.467,39
% del capital social aporiado 78,01%
1.962.979,76

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad procedio a la compra de 180.361 acciones a la
Sociedad Matriz, Profesionales de la Medicina y de la Empresa, S.A., por un importe
de 1.337.321,81 euros.

I.a Junta General Extraordinaria y Universal de Socios, celebrada el dia 29 de junio de
2012, acord6: a) la reduccién de su capital social medjante la reduccion de valor
nominal de las participaciones, que quedo fijado en 0,7 euros cada una de ellas, lo que
totalizé una reduccién de 1.050.903,00 euros, y b) una ampliacién de capital de
3.500.000,00 euros mediante la emisién de 5.000.000 nuevas participaciones sociales de
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0,7 euros de valor nominal cada una de ellas. De dicha ampliacién la Sociedad ha
procedido a suscribir y desembolsar e1 90% del total, 4.500.000 participaciones sociales,

El desglose del patrimonio neto de Proyectos Torrelodones, S.L. es el siguiente:

2012 2011
Capital social 5.952.107,00 3.503.010,00
Reserva legal 0,00 69.575,91
Otyus veserods 0,00 - -45.785,67
Resultados ejercicios anferiores -684.738,23 -1.010.332,85
Pérdidas y ganancias -774.156,05 -749.098,62
Total patrimonio neto 4.493.212,72 1.767.368,77

3. La Sociedad Boadilla 95, S.A. tiene su domicitio en Madrid, Avenida de
Monteprincipe nitmero 25 de Boadilla del Monte y la actividad que realiza es “a
realizacién de reformas y estudios wrbanisticos, In ejecucién de trabajos de decoracién de
espacios exieriores e inferiores, el asesorautiento de empresas, en relacion con actividndes
immobiliarias, I ejecucién de servicios inmobiliarios por erncargo, In prestacién de servicios de
asistencia y gestion técrica, administrativa, contable y comercial, en relacién con actividades
imobiliarias, la realizacion de tales gestiones por cenia de ferceros, bajo personal titulado,
siempre y cundo fuese necesario”.

Segfin se explica en el apartado h de fondos propios mds abajo, el dfa 27 de septiembre
de 2.011 la Junta General Extraordinaria de la Sociedad acordé ampliar su capital
social con una prima de emisién, siendo suscrita la misma mediante aportaciones no
dinerarias. El nitmero de acciones aportadas de la sociedad Boadilla 95, S.A. fue de
32.370 (de las que 26,390 corresponden a la sociedad dominante, Profesionales de la
Medicina y de la Fmpresa, S.A. Y 5980 corresponden a otros accionistas),
estableciéndose un tipo de canje de una nueva accion por cada 3,6170 acciones de la
sociedad. De acuerdo a la Norma de Registro y Valoracién n° 21 del Plan General de
Contabilidad (ver Nota 4.c), las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo se
valoran por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas
anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la operaci6n. La sociedad
adquirente las reconoce por el mismo importe. Las participaciones aportadas por otros
accionistas ajenos al grupo se han valorado por su valor razonable.

De acuerdo a lo anterior, la valoracién de la aportacion no dineraria es la siguiente:

Importe
Profesionales de la Medicina y de la Entpresa, S.A.
Valor tltimas cuentas anunles consolidadas 3,889.010,16
% del capital social aportado 63,59%
2.473,035,62
Resto de accionistas (14,41% por el valor razonable de la aportacion) 3.118.230,26
Total 5.591.265,88
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Durante el ejercicio 2010 la Sociedad procedi6 a la compra de 10.958 acciones a la
Sociedad Matriz, Profesionales de la Medicina y de la Empresa, S.A., por un importe
de 2.844.633,88 euros.

El desglose del patrimonio neto de Boadilla 95, S.A. es el siguiente:

2012 2011
Capital social 2.494,150,00 2.494.150,00
Reserva legal 498.830,00 498.830,00
Oftras reservas 897.814,64 896.030,16
Pérdidas y ganancias -687.276,81 1.784,48
Total patrimonio nefo 3.203.517,83 3.890.794 64

4, La Sociedad Proyectos Moraleja 2002, S.1.. tiene su domicilio en Madrid, Plaza
del Conde del Valle Suchil ntimero 16, y la actividad que realiza es “...In adquisicién por
medio de cualquier titulo de fincas rifsticas o urbanas, cuslquiera que sea si estado de
conservacion, para construir, rehabilitar y proniover, con objeto de destinarlas a ln venta o
arrendaniiento, asi como a la administracion de toles bienes segiin convenga para si
aprovechamiento, comercial, industrial, ngricola, forestal o cualquier otro tipo de
aprovechatmiento y a la vealizacion de reformias y estudios urbanisticos, ln ejecucion de trabajos
de decoracién de espacios exleriores e interiores, el asesormmiento de empresas, en relacidn coi
actividades inmobiliarins, I ejecucion de servicios immuobiliarios por encargo, la prestacion de
servicios de asistencia y gestion técnica, administrativa, contable y comtercial, en relacién con
actividades inmobiliarias, In realizacién de tales gestiones por cuentu de terceros, bajo personal
titulndo, siempre y cundo fuese necesario”.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la sociedad, celebrada el dia
8 de marzo de 2011, acordé la ampliacién del capital social en 10.000.000,00 euros
mediante la emisién de 10.000.000 de nuevas patticipaciones sociales de un euro de
valor nominal cada una de ellas. De dicha ampliacién, 1.200.000 participaciones han
sido suscritas y desembolsadas por la Sociedad.

Segfin se explica en el apartado h de fondos propios més abajo, el dia 27 de septiembre
de 2.001 la Junta General Extraordinaria de la Sociedad acord6 ampliar su capital
social con una prima de emision, siendo suscrita la misma mediante aportaciones no
dinerarias. Il ndimero de participaciones de la sociedad Proyectos Moraleja 2002, S.L.
aportadas por la sociedad dominante, Profesionales de la Medicina y de la Empresa,
S.A., fue de 16.944.602, estableciéndose un tipo de canje de una nuteva accion por cada
997,9153 participaciones de la sociedad. De acuerdo a la Norma de Registro y
Valoracién n° 21 del Plan General de Contabilidad (ver Nota 4.c), las aportaciones no
dinerarias a una empresa del grupo se valoran por el valor contable de los elementos
patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se
realiza la operacién. La sociedad adquirente las reconoce por el mismo importe.
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De acuerdo a lo anterior, la valoracién de la aportacién no dineraria es la siguiente:

Importe
Valor tiltimas cuentas anuales consolidadas 14.621.349,81
% del capital social aportado 73,00%
10.673.585,36

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad procedio a Ja compra de 1.585.399 acciones a la
Sociedad Matriz, Profesionales de la Medicina y de la Empresa, S.A., por un importe
de 3.901.704,27 euros.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios, celebrada el dia 29 de junio de
2012, acordé: a) la reduccion de su capital social mediante la reduccién de valor
nominal de las participaciones, que qued6 fijado en 0,7 euros cada una de ellas, lo que
totalizé una reduccién de 6.963.498,00 euros, y b) una ampliacion de capital de
11.200.000,00 euros mediante la emisién de 16.000.000 nuevas participaciones sociales
de 0,7 euros de valor nominal cada una de ellas. De dicha ampliacién la Sociedad ha
procedido a suscribir y desembolsar el 85% del total, 13.600.000 participaciones

sociales.

E! desglose del patrimonio neto de Proyectos Moraleja 2.002, S.L. es el siguiente:

2012 2011
Capital social 27.448.162,00 23.211.660,00
Reserva legal 0,00 448,167 49
Oftras reservas 0,00 -419.573,00
Resultados ejercicios anteriores -425 308,64 -4,118.904,68
Pérdidas y ganancias -5.100.316,99 -3.298.496,45
Total patrimonio neto 21.922.536,37 15.822.853,36

f. Ofra informacion,
La Sociedad no tene lineas de descuento al cierre del ejercicio 2012.

g Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros.

Las actividades de la Sociedad estan sujetas a diferentes factores de riesgo: de crédito,
de liquidez, de mercado (tipo de cambio, de interés u otros riesgos en precios), por lo
que Illeva a cabo acciones que mitigan el efecto que dichos riesgos tienen sobre los
estados financieros de la Sociedad

A continuacion se definen cada uno de los factores de riesgo:
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1. Riesgos de crédito: como consecuencia de las ventas a crédito realizadas por la
Sociedad, esta se encuentra sujeta al riesgo de crédito por el posible impago de
dichas deudas, si bien se considera que el riego de crédito no es significativo.
La Sociedad realiza los seguimientos oportunos de clientes que minimicen el
impacto de las posibles insolvencias. Se establecen limites de crédito por tipo
de cliente y sector con base en la experiencia historica de la Sociedad y, ent
aquellos casos que se considera necesario, se acude a la evaluacién de la
solvencia realizada por terceros para la determinacién del riesgo de crédito
individual de los clientes mds significativos.

2. Riegos de liquidez: la Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de
liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y equivalentes al
efectivo o valores negociables, as{ como la disponibilidad de financiacién
adicional mediante el uso de pélizas de crédito u otras fuentes de financiacion.
La Direccion de la Sociedad sigue la politica de gestién de tesoreria
establecidas por el Consejo de Administracion.

3. Riegos de mercado: el riesgo de mercado viene motivado fundamentalmente
por las posibles variaciones que puedan experimentar los tipos de cambio o
las fluctuaciones de los tipos de interés:

a. Riesgos de tipo de cambio: la Sociedad no formaliza operaciones en
moneda extranjera por lo que no estd sujeta al riesgo de tipo de cambio.

b. Riesgos de tipos de interés: la Sociedad, en Ja medida que acude a los
mercados financieros para obtener financiacién, estd sujeta a la evolucion
de los tipos de interés. La Sociedad no realiza politicas activas de gestion
de tipos de interés mds alld de la mejor negociacién posible con las
entidades financieras.

h.  Fondos propios.

I detalle de los fondos propios de la Sociedad y su movimiento se detalla en el estado
de cambio en el Patrimonio Neto.

Ei detalle del saldo de la crienta capital social al 31 de diciembre es el siguiente:

34
Hospital de Madrid, S.A. Memoria del gjercicio 2012




HOSPITAL DE MADRID, SA

: 2012 2011
28.12.89 emisién 10.000 acc nowminativas a la par 601.012,10 601.012,10
28.06.91 anpliacién 8.000 acc noninativas a par 480.809,68 480.809,68
28.06.91 amplincion 6,422 acc con prima 300% 385,969,97 385,969,97
06.06.92 ampliacién 1.466 acc con prinma 300% 88.108,37 88.108,37
28.12.95 reduccidn 3.907 acciones -234.81543 -234.815,43

1.321.084,69 1.321.084,69
Diferencia ajuste -26,95 -26,95
27.09.11 ampliacién 31.385 acc con primia 1.886.238,50 1.886.238,50
3000%
Total ‘ 3.207.296,60 3.207.296,60
De Ia reduccién de 3.907 acciones, 2.587 acciones fueron sin prima.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el nimero de acciones es el siguiente:
2012 2011
28.12.89 emisidn 10.000 acc nominativas a la par 10.000 10.000
28.06.91 amplincién 8.000 acc nominativds a par 8.000 8.000
28.06.91 ampliacién 6.422 acc con pritma 300% 6.422 6.422
06.06.92 ampliacidn 1.466 acc con prinia 300% 1.466 1.466
28.12.95 reduccidén 3.907 acciones -3.907 -3,907
27.09.11 amplincién 31.385 acc con prini 31.385 31.385
3000%
Total acciones 53.366 53.366

Con respecto a la prima de emisién, su detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el

siguiente:
2012 2011
28.06.91 amplincion 6.422 acc con prima 300% 1.157.909,92 1.157.909,92
06.06.92 antpliacién 1466 acc con prima 300% 264.325,12 264.325,12
28.12.95 reduccion 3.907 acciornes -238.000,79 -238.000,79
1.184.234,25 1.184.234,25
Diferencia ajuste -180,30 -180,30
27.09.11 ampliacion 31.385 acc con prinia 57.307,754,60 57.307.754,60
3000%
Correccidn valoracion aport. 1o dinerarias -40.978.243 43 -40,978.243,43
Total prima de emisién 17.513.565,12 17.513.565,12

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el dia 27 de septiembre de
2011, acord6 la ampliacién del capital social en un importe de 1.886.238,50 euros
mediante la emisién de 31.385 acciones nuevas de 60,10 euros de valor nominal cada

una de ellas, con una prima de emisién de 1.825,96 euros por accion:
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Importe
Capital: 31,385 acciones X 60,10 1.886.238,50
Pritna de emisién: 31.385 ncciones X 1.825,96 57.307.754,60
Total 59.193.993,10

La mencionada ampliacién se suscribi¢ mediante aportaciones. no dinerarias, de
acuerdo al siguiente detalle:

Valor razonable
N titulos de los activos
aportados aportados
Boadilla 95, 5.A. 32.370 16.879.336,50
Proyectos Torrelodones, S.L. 2.732.536 10.301.660,72
Proyectos Moralejn 2002, S.L. 16,994,602 32.025,297,78
Total 59.206,295,00

La diferencia existente entre el importe de la ampliacién, incluyendo la prima de
emisi6n, v el valor razonable de los activos aportados, que asciende a 12.3071,90 euros,
fue abonado a los titulares de la ampliacion.

El tipo de canje establecido ha sido el siguiente:
1.- Una accién nueva por cada 3,6170 acciones de Boadilla 95, S.A.

2.- Una accién nueva por cada 500,2812 patticipaciones de Proyectos Torrelodones,
S.L.

3.- Una accién nueva por cada 997,9153 participaciones de Proyectos Moraleja, 5.L.

La diferencia entre el importe de las aportaciones no dinerarias y el valor contable de
las aportaciones en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2.010 es la

siguiente:
Valor
razonable Valor conf.
aport. no cuen, conso
dineraria 31/12/10 Diferencia
Boadilla 95, S.A. 16.879.115,91  5.591.265,88 11.287.850,03
Proyectos T orrelodones, S.L. 10.301.659,72  1.962.979,76  8.338.679,96
Proyectos Moraleja 2002, S.L. 32.025.298,80 10.673.585,36 21.351.713,44
Total 59.206.07443 18.227.831,00 40.978.24343
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Fn relacién con Boadilla 95, S.A., el valor contable en cuentas consolidadas incluye
3.118.230,26 euros, que se corresponden con el valor razonable de la participacion que
otros accionistas ajenos al grupo han aportado en la ampliacion de capital (véase

apartado e. mas arriba)

La diferencia asi obtenida, por importe de 39.178.798/45 euros, ha sido aplicada a la
prima de emisién (ver cuadro mas arriba).

La legislacion vigente permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emisién para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la

disponibilidad de la misma,

De acuerdo con la legislacién vigente, un 10% de los beneficios deberdn destinarse a fa
constitucién de una reserva legal, hasta que la misma alcance, como minimo, el 20%
del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la
parte de su saldo que exceda el 10% ya aumentado. Salvo para la finalidad anterior, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a la

compensacién de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin, A 31 de diciembre de 2012 la reserva legal representa el

20,00% del capital social.

T.a reserva para acciones propias al 31 de diciembre de 2012 y 2011, por importe de
10.001,39 euros y 231.631,61 euros, respectivamente, corresponde a las acciones
propias en situaciones especiales por el mismo importe que posee la Sociedad a 31 de
diciembre, Su detalle es el siguiente:

2012 2011

18.10.01 compra 60 acciones 15.866,72 15.866,72
22.10.02 compra 73 accioies 27.045,54 27.045,54
19.11.02 compra 87 acciones 38.719,35 38.719,35
01.07.09 compra 125 acciones 150.000,00 150.000,00
26.03.12 compra 15 acciones 21.750,00 0,00
18.09.12 compra 125 acciones 187.500,00 0,00
Ventas 2012: 474 acciones -43(.880,22 0,00
10.001,39 231.631,61

Nitero acciones autocartera 11 345
Precio medio adquisicién 909,21 671,40
Valox tedrico 1.316,79 1.254,65

Durante el ejercicio 2012 Ia Sociedad ha procedido a la venta de 474 acciones propias
por un importe total de 758.400,00 euros, lo que ha supuesto un beneficio de 327.519,78

euros.
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La parte del capital social que es poseida por otra sociedad, directamente o por medio
de sus filiales, cuando sea igual o superjor al 10% es la siguiente:

% de particip.
Profesionales de In Medicina y de In Finpresa, S.A. 90,86

9. EXISTENCIAS.

Los saldos del epigrafe correspondiente a existencias presenta son los siguientes:

2012 2011
Existencias comerciales 1.843.063,51 1.489.251,56
Anticipos a proveedores 74.302,42 6.471,78
Total 1.91'7.365,93 1.495.723,34

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen compromisos de compra-venta, gastos
financieros capitalizados ni existencias sujetas a limitaciones en st disponibilidad por
garantias, pignoraciones, fianzas y olras yazonas andlogas.

10. SITUACION FISCAL.

Segtin las disposiciones legales vigentes, las declaraciones realizadas para los
diferentes impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haber transcurrido el plazo de

prescripcién de cuatro afios.

Fl desglose del epigrafe correspondiente a otras deudas con las Administraciones
Pblicas es el siguiente:

2012 2011
Activos por intpuesto diferido 1.5.46.898,53 1.355.338,56
Pasivos por tmpuesto diferido -962.600,51 -723.206,53
Haciendn Piiblica, acreedora por retenciones -1.064.508,12 -931.809,68
Organismios de la Seguridad Social, acreedotes -1.036.032,08 -1.098.402,41
Total -3.016.236,18 -1.398.080,06

La conciliacién del importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio 2012 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios se muesira a continuacion:
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Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumento  Disminucion Neto
Saldo de ingresos y gnstos 9.225.355,58
Tmipuesto sobre Sociedndes 3.100.354,70
Donativos con deduccion 102.700,00 0,00 102.700,00
Diferencins lemporarias:
-Con origen en el ejercicio 473,019,72  1.270.999,65  -797.979,93
Base imponible 11.630.430,35

La conciliacién del impozte neto de los ingresos y gastos del ejexcicio 2011 con la base
imponible del impuesto sobre Dbeneficios se muestra a continuacion:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumento  Disminucién Neto
Saldo de ingresos y gastos 7.276.619,62
TImpuesto sobre Sociedades 2.234.961,74
Donativos con deduccion 101.815,95 0,00 101.815,95
Diferencias temporarias: 0,00
-Con origen en el efercicio 0,00 191897276 -1.918.972,76
Base imponible 100.815,95 1.918.972,76  7.694.424,55

Las diferencias temporales se cotresponden con el diferente tratamiento contable y
fiscal de las amortizaciones de los bienes en régimen de arrendamiento financiero y
por aplicacién de la libertad de amortizacién para las adiciones del ejercicio.

El desglose del gasto por el impuesto sobre Sociedades:

2012 2011
Inpuesto corriente a pagar 3.052.520,69 2.308.327,37
Intpuesto diferido generado 47.834,01 ~73.365,63
Total gasto {ingreso) por impuesto sobre 3.100.354,70 2.234.961,74

beneficios

La conciliacién entre la base imponible (resultado fiscal) y el gasto corriente por el
impuesto sobre beneficios es la siguiente:
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2012 2011
Resultado fiscal (base imponible) 11.630.430,35 7.694.424,55
Cuota infegra 30% 30%
‘ 3.489.129,11 2.308.327,37
Deduicciones aplicadas -436.608,42 0,00
Total gasto impuesto corriente 3.052.520,69 2.308.327,37

Fl célculo del gasto por impuesto diferido es el siguiente:

2012 2011

Disminucion de bases 797.979,93 1.918.972,76
Cuota integra 30% 30%
239.393,98 575.691,83

Deducciones aplicadas 436.608,42 -649.057,46
676.002,40 -73.365,63

Deducciones no aplicadas -628.168,39 0,00
Total gasto impuesto diferido 47.834,01 ~73.365,63

Al cierre del ejercicio 2012 los saldos por impuestos diferidos son los siguientes:

Activos Pasivos
Derechos por deduicciones pendientes de aplicar 1.546.898,53 0,00
Pasivos por diferencias temporarins imponible 0,00 962.600,51
Total 1.546.898,53 962.600,51

Al cierre del ejercicio 2011 los saldos por impuestos diferidos son los siguientes:

Activos Pasivos
Derechos por deducciones pendientes de aplicar 1.355.338,56 0,00
Pasivos por diferencias temporarias inponible 0,00 723.206,53
Total 1.355.338,56 723.206,53

1.a Sociedad tiene recurridas las actas de inspeccion del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas de los ejercicios 1991 y 1992, encontrandose en recurso contencioso
ante el Tribunal Supremo y garantizada con aval bancario.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta de provisiones para impuestos
corresponde al importe de las mencionadas actas, asi como de los correspondientes
intereses de demora, de acuerdo al siguiente detalle (ver Nota 12):
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2.012 2011
IRPF 91-92 415.848,50 415.848,50
IRPE 91-92 (sancidn) 113.042,74 113.042,74
IRPF (intereses) 130.280,30 100.317,96
Total 659.171,54 $29,209,20

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los tltimos cuatro afios de todos los impuestos
a los que esté sometida. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que puedan
darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran Jlevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales de
cardcter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva, No
obstante, en opinién de los administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas antales de la Sociedad.

11. INGRESOS Y GASTOS.

Fl detalle de Ia cifra de negocios por categoria de actividades es el siguiente:

2012 © 2011
Actividad sanitaria 176.375.852,17 171.582.107 49
Total 176.375,852,17 171.582.107 49

La totalidad de la cifra de negocios corresponde al mercado nacional.

El desglose del consumo de mercaderfas de las cuentas de pedidas y ganancias es el
siguiente:

2012 2011
Compras de mercaderias 18.656.393,21 18.741.720,75
Variacién de existencias de mercaderins -346.837,22 -10.513,55
Rappel por compra -216.901,12 -278.619,09
Total 18.092.654,87 18.452.588,11

La totalidad de las compras de mercaderias son nacionales.

El desglose del consumo de materias primas y otras materias consumibles de las
cuentas de pedidas y ganancias es el siguiente:
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. 2012 2011
Compras de otros aprovisionamientos 16.094.217,02 15.185.629,56
Total 16,094.217,02 15,185.629,56

La totalidad de las compras de otros aprovisionamientos son nacionales.

El desglose de las cargas sociales de las cuentas de pérdidas y ganancias es el
siguiente:

2012 2011
Seguridad social a cargo de la entpresa 11.072.757,52 11.150.137,59
Otros gastos sociales 111.401,30 66.564,55
Total 11.184.158,82 11.216.702,14

No existen obligaciones contraidas con el personal en materia de pensiones o seguros
de vida.

El desglose de otros resultados de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2012 2011
Ingresos excepcionales 179.170,91 5.320,84
Gastos excepcionales -813,84 -940.092,70
Total 178.357,07 ~934.771,86

Los gastos excepcionales del ejercicio 2011, por importe de 940.092,70 euros, se
producen como consecuencia del acuerdo de reconocimiento de deuda suscrito entre

la Sociedad y sus principales clientes.
12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS.

Fl movimiento durante el ejercicio 2012 de las provisiones incluidas en el balance de
situacién es el siguiente:

saldo inic altas bajas saldo final
Para impuestos 629.209,20 20,962,34 0,00 659,171,54
Total 629.209,20 29.962,34 0,00 659,171,54

Las altas del ejercicio corresponden a los intereses generados durante el ejercicio.

El movimiento durante el ejercicio 2011 de las provisiones incluidas en el balance de
situacién es el siguiente:
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saldo inic altas bajas saldo final
Para impuesitos 602.000,00 27.209,20 0,00 629.209,20
Total 602.000,00  27.209,20 0,00 629.209,20

La provisién para impuestos estéd constituida con la finalidad de cubrir las actas de
inspecci6n del ejercicio 1994, que se encuentran recurridas ante el Tribunal Econémico
Administrativo Central e instancias superiores (ver Nota 10) y se corresponde con Ia
mejor estimacién hecha por los asesores fiscales de Ia Sociedad. Las altas del ejercicio

corresponden a los intereses generados durante el ejexcicio.

La Direccién de la Sociedad considera que no existen pleitos, litigios o procedimientos
penales, civiles o administrativos en los que se halle incursa la Sociedad que por su
cuantia puedan afectar de forma significativa a las cuentas anuales.

13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.

Los principales aspectos que afectan a la actividad que desarrolla la Sociedad en
relacién con las medidas para la proteccién y mejora del medio ambiente, son los

siguientes:

1. La sociedad que gestiona los hospitales en donde la Sociedad presta sus
servicios médico-quirtrgicos tiene suscritos sendos contratos de gestién de
residuos para la recogida y tratamiento de los mismos.

2, La recogida, clasificacién y depésito de basuras, residuos y escombros se lleva a
cabo en lugares especificamente destinados a estos efectos.

3. En el hospital de Monteprincipe, la evacuacién de las aguas residuales se fleva a
cabo a fravés de una depuradora que se utiliza tinica y exclusivamente.

4, Adecuacién permanente de las infraestructuras para prevenir, reducir y reparar
los dafios sobre el medio ambiente.

Los gastos de cardcter ordinario incurridos en los ejercicios 2012 y 2011 por Ia
Sociedad ascienden a 278.364,20 euros y 287.393,45 euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad obtuvo la certificacion 15O 14001.

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, 1os riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estima que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos, Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha recibido subvenciones de
naturaleza medioambiental.
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14, INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE
EFECTO INVERNADERO.

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos de emision de gases de efecto invernadero que
se pudieran derivar de su actividad, y estima que no surgirdn pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. Durante los ejercicios 2012 y 2011, 1a Sociedad no ha
recibido subvenciones relacionadas con la emision de gases de efecto invernadero.

15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE.

Entre la fecha de cierre del ejetcicio 2012 y la de formulacién de las presentes cuentas
anuales, no se ha producido ningtin hecho relevante que precise ser explicado en las
presentes cuentas anuales,

16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.,

Las transacciones efectuadas con las empresas del grupo se han efectuado a precios
pactados enire las partes que no difieren de los de mercado.

El detalle de las operaciones llevadas a cabo durante el ejercicio 2012 con las
sociedades del grupo Profesionales de la Medicina y de Ia Empresa es el siguiente:

(Debe) Haber
Sociedad Ofras empresas
dominante grupo
Trabajos realizados por otras empresas -21.447.699,22 0,00
Servicios exferiores -178.769,97 0,00
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 47.263,70 0,00

El detalle de las operaciones llevadas a cabo durante el ejercicio 2011 con las
sociedades del grupo Profesionales de la Medicina y de la Empzresa es el siguiente:
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{Debe) Haber

Sociedad Ofras empresas
dominante grupo
Trabajos realizados por otras entpresas ~20.912.331,08 0,00
Servicios exteriores -138.252,01 0,00
Ingresos accesorios i otros de gestién corriente 75.694,44 0,00

Fl detalle de los saldos pendientes al 31 de diciembre de 2012 con las sociedades del
grupo Profesionales de la Medicina y de la Empresa es el siguiente:

Debe (Haber)

Sociedad Otras empresas
dominante grupo
ACTIVO CORRIENTE
Otros activos financieros 46.140.506,86 2.379.880,02
PASIVO CORRIENTE
Cuenta corriertte con empresas del grupo 0,00 -2,969.854,28

Bl detalle de los saldos pendientes al 31 de diciembre de 2011 con Ias sociedades del
grupo Profesionales de la Medicina y de la Empresa es el siguiente:

Debe (Haber)

Sociedad Ofras empresas
dominante grupo
ACTIVO CORRIENTE
Otros activos financieros 50.955.583,63 2.378.523,56
PASIVO CORRIENTE ’
Cuenta corriente con enpresas del grupo 0,00 ~2.968.743,82

Durante los ejercicios 2012 y 2011 los Administradores de la Sociedad no han
percibido remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos y no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad
no tiene contratadas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores.

Fl detalle de las remuneraciones percibidas por el personal de alta direccién de la
Sociedad es el siguiente:

2012 2011
Sueldos, dietas y otras remuneraciones 379.453,70 386,243,234
Total 379.453,70 386.243,34

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad tenia otorgados avales a las sociedades
de grupo Profesionales de la Medicina y de la Empresa por un importe total de
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27.889.075,08 euros y 28.297.853,10 euros, respectivamente, y tenfa concedidos avales
de las sociedades del grupo por importe de 31.610.644,3 euros y 36.643.293,53 euros,
respectivamente. Los Administradores consideran que no se producirdn quebrantos
significativos como consecuencia de los compromisos adquiridos.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 229 de la Ley de Sociedades de
Capital, los administradores de la Sociedad han realizado la comunicacién a la que

hace referencia el citado articulo.

De acuerdo con dicha informacién, se detalla a continuacién la participacion que
poseen en ofras entidades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, ast como las funciones que

ejercen.
Administrador Sociedad % Act Funcién
Juan Abarca Campal ~ Profesionales de In - (3) :
Medicina iy de ln Presidente/Consefero
Empresa, S.A. Delegado
Proyectos Torrelodones, Presidente/Consejero
S.L - (1) Delegado
Prayectos-Moraleja 2.002 Presidente/Consejero
S.A. - 1) Delegado
Parkisa 2004, S.A. - 4) Presidente
Inversiones y proyectos Presidente/Consejero
Salamanca 2004 S.A. - 1) Delegado
Abacid 2007 S.1.. - (5) Adm. Solidario
Clinica de Maternidad Presidente/Consejero
Ntra, Sra. de Belén S.A. - (2) Delegado
Carmen Cidén Profesionales de In
Tamargo Medicina y de la
Empresn, S.A. 11,85 3) --=
Boudilln 95, S.A. - (1) Consejern
Parkisa 2004, S.A. - (4) Consejern
Proyectos Torrelodontes, (1) Consejera
S.L 0,00006
Proyectos Moraleja 2.002
S.A. 0,000013 (1) Consejern
Abacid 2007 5.L. - (5) Adm. Solidaria
Elena Abarca Cidon Profesionales de ln
Medicing y de la Empresa
S.A. 058 (3) o=
Maria Luisa Calderdn Profesionales de la
Callejn Medicina i de la Empresa
S.A. 405 (3)
Profesionales  de  ln Proyectos Moraleja 2,002 Consejero
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Medicing  y  de
Empresa, S.A.

(1)  Inmobiliaria.

In S.A.
1500 (1)

Inversiones Sur 2012, S,A. 100,00 (1) Adm. Unico

Proyectos Torrelodones, S.L. 10,00 (1) Consejero

: Presidente y
Boadilln 95, S.A. 10,00 (1) Consejero
Proyectos Moralejn 15,00 (1)
2002,5.L., Consejero

Clinicn de Materiidad
Nira, Sra. de Belén 5.A. 94,99 (2) -—
Parkisa, S.A. 100 4 —

2) Gestion de hospitales.

(3 Setrvicios de gestién administrativa.

4 Construccién y explotacion de parking.
(6)  Gestion laboratorio andlisis clinicos.

16. OTRA INFORMACION,

El ntimero medio de empleados y su distribucién por categorfas profesionales es la

siguiente:
2012 2011
Altos directivos 3 3
Personal médico-sanitario 1.073 1.156
Resto de personal cualificado 577 487
Total 1.653 1.646

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la Sociedad es la

siguiente:
2012 2011
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Consejeros 3 3 2 3
Altos directivos 2 1 2 1
Personal médico-sanitario 253 820 271 885
Resto personal cualificado 136 441 114 371

Total 394 1.265 389 1.260

47
Hospital de Madrid, 5.A. Memoria del gjercicio 2012




HOSPITAL DE MADRID, SA

Los honorarios satisfechos a los auditores de la Sociedad por la realizacion de la
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011 ascienden a 10.745,54

euros y 10.442,70 euros, respectivamente.

Al131 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad tenfa concedidos avales de entidades de
crédito por un importe de 1.092.690,81 euros y 1.439.767,59 euros, respectivamente.

17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

De acuerdo a lo establecido en la Resolucién de 29 de diciembre de 2010, del Instititto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales es la siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del balance

2012 2011
Importe % Importe %

Dentro del plazo midximo legal 56.354.164,72  71,01% 51.486497,07  64,84%
Resto 23.008.576,29  28,99% 27.920.528,09  35,16%
Total pagos del ejercicio 7036274101  100,00% 79.407.025,16 100,00%
PMPE (dias) de pagos 148 136,99 -
Aplazamientos que a la fechn
de cierre sobrepasan el plazo
midxinio legal 13.130.889,88 32.066.768,77

En Madrid, a 27 de marzo de 2013

7

D. {9@4 Campal Diia. Carmen Cidén Tamargo
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

L SITUACION DE LA SOCIEDAD Y EVOLUCION DE SUS NEGOCIOS.

De acuerdo con las cuentas anuales correspondientes al ejercicio de 2012, la cifra
de negocios se ha incrementado en un 2,79% con respecto a 2011, hasta un total
de 176.375.852,17 etros.

Atendiendo a la magnitud y complejidad de la Sociedad, en la evolucién del
negocio, los resultados y la situacién de la sociedad se han de tener en cuenta los
siguientes indicadores clave de la actividad empresarial desarrollada por la
Sociedad.

1. Indicadores financieros: la situacién de tesoreria al final del ejercicio
arrojaba unos saldos positivos de 4.600.696,34 euros.

No existe endeudamiento exterior con entidades financieras, ni otro
endeudamiento, mds alld del inherente a la explotacién comercial que
constituye la actividad de la Sociedad y del que se indica en la Memoria.

2. Indicadores no financieros:

TLos principales aspectos que afectan a la actividad que desarrofla la
Sociedad en relacion con las medidas para la proteccién y mejora del
medio ambiente, son los siguientes:

a. La recogida, clasificacion y dep6sito de basuras, residuos y
escombros se lleva a cabo en lugares especificamente destinados a
estos efectos.

b. Adecuacién permanente de las infraestructuras para prevenir,
reducir y reparar los dafios sobre el medio ambiente.

3. Por lo que atafie a la politica de personal, es de mencionar que la Sociedad,
consciente de la responsabilidad contraida ante sus empleados, ha venido
promoviendo diversas medidas encaminadas a propiciat, en la practica, la
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mayor conciliacién posible entre la vida familiar y profesional de sus
empleados.

IL RIESGOS E INCERTIDUMBRES.

La Sociedad no estd expuesta a otros riesgos o incertidumbres de especial
relevancia que no sean los propios de toda actividad mercantil, desarrollada en
un sistema de libre mercado y expuesta, por lo tanto, a las exigencias del mismo.

III. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS TRAS EL
CIERRE DEL EJERCICIO.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, y hasta la emisién del presente informe,
no se han producido acontecimientos relevantes para la Sociedad dignos de ser

resefiados.

IV. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y
DESARROLLO.

La Sociedad ha seguido apostando durante el presente ejercicio 2012 por la
investigacion, el desarrollo y la innovacidn tecnolégica como un factor
determinante para su posicionamiento estratégico deniro del sector en el que

opera,
V. ACCIONES PROPIAS.

Al 31 de diciembre de 2012 Ia Sociedad posee 11 acciones propias con un coste
medio de adquisicién de 909,21 euros, segiin se explica en la Nota 8.h) de la
memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2012.

VI. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD,

En cuanto a las perspectivas de futuro, la experiencia acumulada, asf como la
entrega y profesionalidad de nuestro personal y colaboradores, permiten confiar
en que la Sociedad sabra responder eficazmente y resolver con éxito los retos
’ 2
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que, como consecuencia de la propia dindmica del sector de mercado en que se
desarrolla nuestra explotacién, se planteardn de forma inevitable.

VIL

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Para la valoracién de los activos, pasivos y la situacion financiera y los resultados
de Ia Sociedad es relevante la siguiente informacién:

1.

La politica de gestién del riesgo financiero tiene por objeto el establecer
aquellos principios y directrices que aseguran que los riesgos relevantes, y
que por tanto pudieran afectar a los objetivos y actividades de la Sociedad,
sean identificados, puedan ser analizados, evaluados, gestionados y
controlados, y que estos procesos se llevan a cabo de manera sistemadtica y
de manera uniforme,

Las principales directrices, contenidas en esta politica, se pueden resumir

en;

La gestién de los riesgos debe ser fundamentalmente anticipativa,
orientdndose también el medio y largo plazo y teniendo en cuenta
los escenarios posibles en un entorno cada vez mds globalizado.

Con cardcter general, la gestién de los riesgos debe realizarse con
criterios de coherencia entre la importancia del riesgo
(probabilidad/impacto) y la inversién y medios necesarios para
reducirlo.

La gestion de riesgos financieros debe orientarse a evitar
variaciones no deseadas, por lo que no debe de tener por objeto la
obtencion de beneficios extraordinarios.

Descripcion de la exposicién de la Sociedad a:

d,

Riegos de liquidez.- Surge como consecuencia de diferencias en los
importes o las fechas de cobro y de pago de los diferentes activos y
pasivos de la Sociedad. El mantenimiento del mayor volumen de
fondos disponible durante el ejercicio contribuye positivamente a
reforzar la estructura financiera de la Sociedad, aportando una
garantia de liquidez adicional.

Riesgos de crédito.- La Sociedad gestiona el riesgo de crédito
mediante un andlisis individual de las partidas que conforman las
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cuentas a cobrar. Como medidas de cardcter preventivo, en
determinados casos se establecen limites de crédito como garantia

adicional.

En Madrid, a 27 de maarzo de 2013
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